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Bucuresti
16 mai 2006

Rezultatele pentru lanuarie - Martie 2006
confirma dezvoltarea companiei

e EBIT ridicat de 1.053 mil RON [296 mil EUR] datorat unui mediu favorabil al preturilor si
unei activitati imbunatatite
e Castig pe actiune de 0,016 RON, de trei ori peste nivelul T1/05 [0,005 RON]

Petrom, cel mai mare producator de titei si gaze din Europa de Sud - Est, anunta rezultate' bune
pentru primul trimestru al anului 2006, care continua tendinta ascendenta inregistrata in anul
anterior. Profitul net al companiei a crescut fata de T1/05, ajungand la 881 mil RON [247 mil
EUR]. Pretul ridicat la titei si volumele mai mari de vanzari au contribuit la cresterea profitului
inainte de dobanzi si impozit pe profit (EBIT) care a atins valoarea de 1.053 mil RON [296 mil
EUR]. Cifra de afaceri a atins o valoare de 3.126 mil RON [877 mil EURI, cu circa 50% mai
mare decat cea aferenta trimestrului 1 din 2005.

~Rezultatele bune obtinute in primele trei luni ale anului sunt in concordanta cu evolutia
companiei; ne aflam in plin proces de dezvoltare, investim consistent si luam toate masurile
pentru a transforma Petrom intr-o companie la standarde europene. Ne concentram asupra
activitatilor de baza, continuam procesul de eficientizare a companiei, iar prin achizitia retelelor
de distributie OMV din Romania, Bulgaria, Serbia si Muntenegru am facut un pas important in
vederea extinderii pe piata din Europa de Sud-Est”, a declarat Gheorghe Constantinescu,
Director General Executiv al Petrom.

1-3/06 1-3/05 % mil RON 2005 2004 %

1.053 508 107 EBIT 1.884 (581) -
1.219 702 74 EBITDA 2.775 114 -
881 283 211 Profit net 1.416 (974) -
3.126 2.024 54 Cifra de afaceri 10.760 8.688 24
443 174 155 |Investitii* 1.117 1.303 (14)

40.821 49.696 (18) Angajati la sfarsitul perioadei 43.546 50.010 (13)

*investitiile includ cresterea participatiilor Petrom in diverse companii

Mediul de activitate

» Cursul de schimb mediu al USD a crescut in T1/06 cu 4,6% fata de T1/05, de la 2,83 RON
la 2,96 RON. Cursul de schimb mediu al Euro a inregistrat o evolutie contrara, scazand cu
4% in primul trimestru al anului fata de T1/05, de la 3,71 RON la 3,56 RON.

» Pretul Brent a crescut cu 4,88 USD/baril in T1/06 [61.78 USD/baril] fata de ultimul trimestru
al anului 2005, si cu 14,16 USD/baril fata de T1/05. Principalele cauze ale acestei cresteri
au fost intreruperile in livrarile de titei din Nigeria si Irak, generate de atacurile teroriste si de
potentialele intreruperi in livrarile din Iran, ca urmare a presiunii internationale in crestere
datorita activitatilor nucleare desfasurate.

» Pretul carburantilor s-a mentinut la niveluri ridicate in primul trimestru al anului, ca urmare a
unui nivel ridicat al pretului titeiului generat de tensiunile din Orientul Mijlociu. Cotatiile Platts
atat pentru benzina, cat si pentru motorina au atins niveluri maxime in a doua parte a lunii

! Rezultatele sunt pentru Petrom SA in conformitate cu Standardele Romanesti de Contabilitate,

exceptand situatiile mentionate in mod special
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martie. Cotatia pentru benzina a crescut cu 10,5% fata de inceputul anului, in timp ce
cotatia pentru motorina a fost cu 5,5% mai ridicata pe 31 martie 2006 fata de 3 ianuarie
2006.

» Pretul gazelor din import in Romania a fost cu 45% mai mare in T1/06 fata de T1/05,
inregistrand o medie de 287/1000 mc [T1/05: USD 198/1000 mc]. Pretul reglementat la
nivel de industrie a crescut la 259 USD/1000 mc [T1/05: 169 USD/1000 mc], ca un nou
pas in procesul de liberalizare a pietei de gaze din Romania.

Explorare si Productie (E&P)

1-3/06 1-3/05 % 2005 2004 %
18,93 19,76 (4,2) Productie totala (mil bep) 77,95 81,31 (4,1)
1.212 1.321 (8,3) Productie titei si gazolina (mii tone) 5.214 5.462 (4,5)
1.561 1.568 (0,4) Productie gaze (mil mc) 6.185 6.436 (3,9)
1.311 413 - EBIT (mil RON) 2.782 572 -
1.430 548 - EBITDA (mil RON) 3.414 1.071 -

107 95 12,6 Investitii* (mil RON) 476 643 (26.0)

21.266 26.826 (20,7) Numar de angajati 22.598 26.473 (14,6)

*investitiile includ cresterea participatiilor Petrom in diverse companii

» Productia totala s-a ridicat la 18,93 mil bep, cu 4,2% sub nivelul inregistrat in T1/05, in
principal datorita declinului natural si inchiderii sondelor neeconomice, precum si intr-o
anumita masura vremii nefavorabile.

» Productia totala de titei si gaze din Kazahstan s-a ridicat la 388,7 mii bep, respectiv 4.319
bep/zi.

» Productia de titei si gaze la nivel de grup a scazut cu 3,4%, ca urmare a productiei interne
mai reduse, atat pentru titei, cat si pentru gaze, inregistrand un nivel de 19,32 mil bep.
Productia zilnica totala a grupului a fost de 214.611 bep/zi [T1/05: 222.197 bep/zi]

» Volulmul total al vanzarilor a scazut cu 4,7%, ca urmare a nivelurilor de productie mai

reduse. Vanzarile interne de titei au crescut cu 12% la 1.278 mii tone, datorita cantitatii mai

ridicate de titei disponibila pentru vanzare ca urmare a reviziei de sase saptamani din

Petrobrazi din ultimul trimestru al anului 2005. Vanzarile de titei din Kazahstan au inregistrat

aceeasi tendinta crescatoare ca si productia si s-au ridicat la 40 mii tone [T1/05: 27 mii

tonel].

Costul de productie a fost de 11,75 USD/bep, aproximativ egal cu cel inregistrat T1/05.

Pretul intern al titeiului s-a ridicat la 53,48 USD/baril, cu 37% peste nivelul inregistrat in

aceeasi perioada a anului anterior, ca urmare a pretului international ridicat al titeiului.

» Incepand cu 1 ianuarie 2006, sistemul pretului de transfer pentru titeiul livrat de E&P catre
segmentul R&M a fost ajustat pentru a reflecta consumul propriu de energie al celor doua
rafinarii care a inregistrat o valoare peste medie. Asftel, preturile interne de transfer au fost
cu circa 3 USD/baril sub nivelul celor inregistrate in trecut. De asemenea, a fost eliminata
diferenta de 1 luna aplicata pretului de transfer, acesta fiind in prezent aliniat la pretul
titeiului aferent lunii respective.

» Evolutia ascendenta a EBIT si EBITDA s-a datorat in principal nivelului semnificativ mai
ridicat al pretului titeiului din T1/06 fata de aceeasi perioada a anului anterior.

» Investitiile au crescut cu 13% fata de T1/05, activitatile de foraj si modernizarea facilitatilor
de suprafata fiind principalele componente ale investitiilor realizate.

» Auditul rezervelor realizat de compania De Golyer & McNaughton a continuat in T1/06 si
urmeaza a fi finalizat in prima parte a anului 2006, dupa cum s-a planificat.

» In activitatea de explorare in cursul acestui an se pregateste forarea primelor sonde offshore
pe baza tehnologiei 3D din 2005, in timp ce lucrarile la noile blocuri onshore au fost
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incepute. Strangerea de informatii si monitorizarea seismica pentru cele trei noi perimetre a
fost continuata, si au fost trasate liniile generale ale proiectului pentru angajamentele
asumate pentru 3 ani.

Rafinare si Marketing

1-3/06 1-3/05 % 2005 2004 %
1.731 1.545 12,0 Titei procesat* (mii tone) 6.399 6.426 -
500 295 69,5 din care titei importat (mii tone) 1.404 1.465 (4,2)
88 75 17,3 Grad de utilizare (%) 80 83 (3,6)
1.361 1.044 30,4 Vanzari (mii tone) 5.046 4.992 1,1
(293) 87 - EBIT (mil RON)** (914) (1.153) -
(249) 145 - EBITDA (mil RON)** (662) (958) -
307 68 351,56 Investitii** (mil RON) 585 634 (7,7)
17.302 20.419 (15,3) Numar de angajati 18.777 21.424 (12,4)

*cifra reprezentand titeiul procesat pentru 2004 nu include condensat
**include Doljchim in 2004; investitiile includ cresterea participatiilor Petrom in diverse companii

» In primul trimestru al anului 2006, Petrom a rafinat cu 12% mai mult titei fata de T1/05, ca
urmare a cresterii importului de titei (+70%) si a cantitatii de titei suplimentare ca urmare a
stocurilor mai ridicate create in ultimul trimestru al anului 2005 datorita reviziei din
Petrobrazi. Cantitatile procesate de ambele rafinarii au crescut cu 10% in Arpechim si cu
13% in Petrobrazi.

» Gradul de utilizare al capacitatii de rafinare a crescut la 88%, cu 17% peste nivelul
inregistrat in T1/05 si in concordanta cu nivelul bugetat (87 %).

» In T1/06, marja din rafinare a scazut la 8,58 EUR/t [T1/05: 31,79 EUR/t] ca urmare a
impactului negativ al intensitatii energetice relativ ridicate a rafinariilor, precum si a pretului
ridicat al materiilor prime si a marjelor scazute la pretul titeiului pe piata internationala.

» Vanzarile de produse petrochimice s-au ridicat la 101 mii tone, cu 28% mai reduse decat in
T1/05 datorita reclasificarii cocsului ca produs petrolier fata de T1/05.

» Vanzarile din marketing au crescut semnificativ (cu 30%) la 1.361 mii tone [T1/05: 1.044
mii tone]. Vanzarile comerciale interne s-au ridicat la 493 mii tone, cu 17% peste nivelul din
T1/05, in timp ce exportul a crescut la 669 mii tone, de la un nivel anterior de 433 mii tone
realizat in T1/05 (+55%). Vanzarile retail s-au ridicat la 199 mii tone, cu 5% peste cifra din
T1/05.

» Vanzarile internationale retail ale Petrom s-au triplat fata de T1/05, atingand un nivel de 72
mii tone, ca urmare a vanzarilor realizate de OMV Bulgaria. Acesta sunt incluse acum in
rezultatele Petrom Grup ca urmare a finalizarii tranzactiei in martie 2006.

» Numarul total de statii de distributie detinute de Petrom in Romania a fost de 557 la sfarsitul
primului trimestru al anului 2006, cu 6% sub nivelul din T1/05 ca urmare a procesului de
reorganizare initiat in 2005 care a dus la inchiderea unor locatii neprofitabile. La nivel
international, Petrom opereaza de asemenea o retea de 80 de statii de distributie in
Republica Moldova, 73 de statii in Bulgaria si 2 statii in Ungaria.

» Pe baza estimarilor companiei, cota de piata retail la sfarsitul perioadei de raportare s-a
mentinut la nivelul de 24%.

» Investitiile au crescut semnificativ in primul trimestru al anului 20086, in principal datorita
achizitiei retelei de distributie OMV Bulgaria, dar si a achizitiei participatiei majoritare in
cele doua companii Rafiserv, si anume Rafiserv Arpechim si Rafiserv Petrobrazi. In plus
fata de achizitiile mentionate anterior, compania a continuat sa investeasca in
modernizarea celor doua rafinarii.
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In segmentul de Marketing, investitile au fost destinate constructiei de noi statii de
distributie, precum si modernizarii celor existente. In primul trimestru al anului 2006 au fost
deschise 3 noi statii PetromV.

Gaze

» Activitatea de Gaze a fost separata in 2005 de segmentul de Explorare si Productie al
Petrom. Astfel, intreaga cantitate de gaze produsa de E&P este transferata catre activitatea
de gaze? a Petrom. Pretul de transfer are la baza pretul intern pentru producatori plus o
marja rezonabila care reflecta riscurile de distributie aferente Diviziei de Gaze.

» Vanzarile diviziei de Gaze® din primul trimestru al anului 2006 s-au ridicat la 1.486 mil mc,
cu 12% sub nivelul inregistrat in T1/05. Cantitatea de gaze furnizata clientilor interni,
Arpechim, Petrobrazi si Doljchim, s-a redus usor la 270 mil mc [T1/05: 280 mil mc], in timp
ce vanzarile catre terti, inclusiv Petrom Gas, s-au ridicat la 1.216 mil mc, cu 13% sub
nivelul din aceeasi perioada a anului anterior.

» La sfarsitul perioadei, volumul depozitat de gaze naturale se ridica la 57 mil mc, cu 48% mai
ridicat decat in T1/05, ca urmare a cerintelor legale emise de Guvern cu privire la cantitatile
minime de gaze ce trebuie stocate de producatori.

Produse chimice (Doljchim)

1- 1-3/05 % 2005 2004 %
3/06

149 167 (10,8) Vanzari (mii tone) 617 570 8,2

1,8 0,2 800 Investitii (mil RON) 1,6 8,6 (81)
1.582 1.545 2,4 Numar de angajati 1.588 1.548 2,6

» Productia de ingrasaminte s-a situat la un nivel apropiat de cel realizat in T1/05, in ciuda
unei reduceri cu 28% a productiei de azotat de amoniu generata de piata nefavorabila.
Aceasta reducere a fost contrabalansata de o crestere cu 25% a productiei de uree si de o
usoara crestere a celei de amoniac (+ 1%).

» Vanzarile totale s-au ridicat la 149 mii tone, cu 11% mai mici decat in T1/05, ca urmare a
reducerii vanzarilor pentru toate produsele, exceptand urea.

» Vanzarile de azotat de amoniu pe piata interna au fost influentate negativ de conditiile meteo
nefavorabile — temperaturi scazute si inundatii, care nu au permis fertilizarea solului pentru
recolta. Vanzarile la export in primul trimestru al anului 2006 au reprezentat 62% din
volumul total al vanzarilor. Exportul de azotat de amoniu s-a redus datorita preturilor scazute
la export, in timp ce exportul de uree a crescut cu 8% ca urmare a productiei mai ridicate si
a pietei internationale favorabile.

Investitiile totale pe primul trimestru al anului 2006 in Doljchim s-au ridicat la 1,8 mil RON si
au vizat in principal modernizarea echipamentelor de cale ferata si cresterea protectiei mediului
inconjurator.

2 Activitatea de gaze include si Petrom Gas
3 Intreaga cantitate de gaze a fost masurata la o temperatura de 15 grade Celsius.
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Aspecte Financiare
Contul de profit si pierderi

» Cifra de afaceri a companiei a crescut cu peste 50% fata de primul trimestru al anului 2005
datorita vanzarilor mai ridicate din segmentul de R&M si a mediului favorabil privind pretul
titeiului.

» Cheltuielile operationale au crescut cu 35% datorita urmatoarelor cauze: in primul rand,
datorita costurilor mai ridicate cu materiile prime (titei importat) si in al doilea rand datorita
cresterilor salariale din 2006 inregistrate in T1/06, in timp ce cresterea echivalenta din 2005
a fost inregistrata mai tarziu. In plus, incepand cu 1 ianuarie 2006, Petrom a introdus un
sistem de inregistrare a cheltuielilor pe baza de estimari.

» EBIT-ul companiei s-a ridicat la 1.053 mil RON, inregistrand o valoare dubla fata de T1/05.
Evolutia favorabila a fost rezultatul pretului ridicat la titei pe pietele internationale, dar si a
vanzarilor superioare de titei pe piata interna si a vanzarilor mai ridicate de carburanti.

» Rezultatul financiar s-a imbunatatit de la o valoare negativa de 225 mil RON in T1/05 la o
valoare negativa de 89 mil RON, in principal datorita unui management imbunatatit al cash-
ului destinat reducerii influentei negative a aprecierii leului.

» Profitul net a crescut de peste trei ori fata de valoarea inregistrata in T1/05, ca urmare a
rezultatelor operationale bune obtinute de companie in T1/06.

» Taxele platite de Petrom catre bugetul statului in primul trimestru al anului s-au ridicat la
1.281 mil RON, cu 62% peste nivelul inregistrat in T1/05. 43% din taxele totale platite au
reprezentat accize [549 mil RON] si 20% TVA [261 mil RON]. Redeventa petroliera platita
catre stat s-a ridicat la 141 mil RON, cu 28% peste nivelul din T1/05. Impozitul pe profit a
fost de 85 mil RON [T1/05: zero].

Bilant

» Activele totale s-au ridicat la 18.461 mil RON, cu 13% peste nivelul inregistrat in T1/05
[16.283 mil RON].

» Activele fixe au crescut cu 13% la 10.908 mil RON, in principal datorita activelor financiare
mai ridicate cu 72% care au atins un nivel de 3.305 mil RON [T1/05: 1.918 mil].

» Toate elementele cuprinse in activele circulante, cu exceptia investitiilor financiare pe termen
scurt, au crescut generand o crestere cu 14% a activelor circulante totale [7.379 mil RON]
fata de primul trimestru al anului 2005 [6.497 mil RON] datorita mediului favorabil.

» Datoriile curente au crescut cu 28%, in principal ca urmare a reclasificarii datoriei privind
euro-obligatiunile ca datorie pe termen scurt (scadenta in octombrie 2006).

» Nivelul datoriilor pe termen lung a scazut semnificativ (cu 92%) datorita reclasificarii
mentionate mai sus a euro-obligatiunilor emise de Petrom in 2001.

» Cresterea datoriilor pe termen scurt a fost contrabalansata de scaderea datoriilor pe termen
lung rezultand un nivel al datoriilor totale de 2.086 mil RON fata de 2.092 mil RON in
TQ1/05.

» Capitalul social al companiei a crescut de la 5.600 mil RON in T1/05 la 5.664 mil RON la
sfarsitul T1/06 ca urmare a majorarii de capital care a fost inregistrata in contul “capital
subscris si nevarsat”, avand in vedere ca inregistrarea la Registrul Comertului a avut loc la
sfarsitul lunii aprilie.

» Capitalul propriu s-a ridicat la 11.609 mil RON, cu 20% peste nivelul din T1/05.
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Investitii
1- 1-3/05 % mil RON 2005 2004 %
3/06

107 95 13 Explorare si Productie 476 643 (26)

121 38 218 Rafinare 450 366 23

186 30 520 Marketing 135 259 (48)
1,8 0,2 800 Doljchim 1.6 8.6 (81)
27 11 145 Nivel corporativ 55 26 112

443 174 155 Investitii totale 1.117 1.303 (14)

» Investitiille sunt raportate pentru Petrom SA impreuna cu cresterea participatiilor detinute in
alte companii.

» Incepand cu 2006, investitile sunt raportate separat pentru nivelul corporativ si includ
investitiile realizate pentru sediu si pentru celelalte cladiri in care Petrom isi desfasoara
activitatea -— E&P Ploiesti, Bucharest Corporate Centre, Marriott si CdG City Center.

» Investitile totale au crescut cu 155% in primul trimestru al anului 2006, ca urmare a
sumelor ridicate investite in rafinare in vederea alinierii la standardele internationale in ceea
ce priveste calitatea produselor, dar si in segmentul de marketing ca rezultat al finalizarii
tranzactiei cu OMV Bulgaria.

Resurse Umane

» Numarul total de angajati a scazut cu 18%, ajungand la 40.821 persoane, ca urmare a
procesului de reorganizare initiat de companie anul trecut.

» Departamentul de Resurse Umane a continuat alinierea activitatii desfasurate la standardele
internationale. Compania a initiat implementarea sistemului de Management prin Obiective
ca un instrument adecvat de masurare a performantelor individuale ale angajatilor. Pentru
moment, sistemul a fost introdus doar pentru managementul superior.

» Ca parte a programului amplu de instruire — Developing Petrom - initiat la inceputul anului
2005, au fost organizate primele trei sesiuni de pregatire pentru managementul de nivel
secundar, la care au participat circa 50 de persoane.

Evolutia Bursei de Valori: lanuarie — Martie 2006

» Petrom a inceput anul 2006 cu o crestere semnificativa a pretului pe actiune, de peste 25%
intr-o luna.

» In data de 2 februarie 2006, pretul pe actiune a atins un maxim istoric de 0,6550 RON.
Deoarece spre sfarsitul trimestrului toate preturile au scazut la Bursa de Valori, actiunile
Petrom au urmat aceeasi evolutie. Pe 1 martie, pretul a crescut la 0,6300 RON/actiune, cu
0,0250 RON sub maximul istoric. Dupa inregistrarea acestei valori, pretul a scazut continuu,
ajungand la sfarsitul lunii martie la un nivel de 0,5650 (31 martie 20086).
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PETROM

mii actiuni

Evolutia pretului de inchidere si a volumului de tranzactionare al Petrom

lanuarie - Martie 2006
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Petrom este cea mai mare companie romaneasca de petrol si gaze, cu activitati in sectoarele
Explorare si Productie, Rafinare si Produse Petrochimice, precum si Comercializare. Petrom are
rezerve de petrol si gaze estimate la 1 miliard barili echivalent petrol, o capacitate anuala de
rafinare de 8 milioane tone si circa 550 statii de distributie carburanti in Romania.Compania
detine, de asemenea, o retea internationala de 82 de benzinarii, localizate in Moldova si Ungaria.
Aceasta retea va fi extinsa cu 178 de statii premium suplimentare in Romania, Bulgaria, Serbia
si Muntenegru, achizitionate in ianuarie 2006. in anul 2005 cifra de afaceri a Petrom a fost de
2.970 milioane Euro, EBITDA (Venituri inainte de Dobanzi, Taxe, Deprecieri si Amortizari) a fost
de 766 milioane Euro. In urma majorarii capitalului social, OMV, grupul lider in industria de petrol
si gaze din Europa centrala detine 51,011% din actiunile Petrom. OMV activeaza in domeniile
Rafinare si Marketing, Explorare si Productie, Distributie gaze precum si Produse Chimice in 27
de tari pe cinci continente. Statul Roméan detine 30,862% din actiunile Petrom, Fondul
Proprietatea S.A. detine 9,887%, Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare 2,026%
iar 6,214% apartin actionarilor minoritari.
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