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Raportul Auditorului Independent

Raport asupra situatiilor financiare consolidate

1. Noi am auditat situatiile financiare consolidate atasate ale societatii S.C. Petrom S.A. si
ale filialelor (,Grupul”), care cuprind bilantul contabil consolidat incheiat la data de 31
decembrie 2007, precum si contul de profit si pierdere consolidat, situatia consolidata a
modificarilor in capitalurile proprii si situatia consolidata a fluxurilor de numerar pentru anul
incheiat la data respectiva, impreuna cu un sumar al politicilor contabile semnificative si
alte note explicative.

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare consolidate

2. Responsabilitatea pentru pregatirea si prezentarea corectd a acestor situatii financiare
consolidate in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara,
apartine conducerii. Aceasta responsabilitate include: proiectarea, implementarea si
mentinerea unui control intern relevant pentru pregatirea si prezentarea corecta a
situatiilor financiare consolidate, acestea nu contin erori semnificative, cauzate fie prin
eroare, fie prin frauda; selectarea si aplicarea politicilor contabile corespunzatoare; si
folosirea unor estimari contabile rezonabile in circumstantele date.

Responsabilitatea auditorului

3. Responsabilitatea noastrd este aceea de a exprima o opinie asupra acestor situatii
financiare consolidate pe baza auditului nostru. Noi am efectuat auditul in conformitate cu
Standardele Internationale de Audit. Aceste standarde prevad ca noi sa respectam
cerintele privitoare la etica si sa planificam si sa efectuam auditul pentru a obtine o
asigurare rezonabila ca situatiile financiare consolidate nu contin erori semnificative.

4.  Un audit implica efectuarea unor proceduri pentru a obtine evidente de audit cu privire la
sumele si notele explicative din situatiile financiare. Procedurile selectate depind de
judecata profesionala a auditorului, inclusiv evaluarea riscului de aparitie a erorilor
semnificative in situatiile financiare, cauzate fie prin eroare, fie prin frauda. in efectuarea
acestor evaluari de risc, auditorul analizeaza controlul intern relevant pentru pregéatirea si
prezentarea corecta a situatiilor financiare, cu scopul de a defini proceduri de audit care
sunt corespunzatoare in circumstantele date, dar nu cu scopul de a exprima o opinie
asupra eficacitatii controlului intern al entitati. Un audit constd, de asemenea, in
aprecierea politicilor contabile utilizate si a rezonabilitatii estimarilor contabile facute de
catre conducere, precum si in evaluarea prezentarii situatiilor financiare in ansamblu.
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5. Consideram ca evidentele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate
pentru a constitui 0 baza pentru opinia noastra de audit.

Opinia

6. In opinia noastrd, situatiile financiare consolidate prezintd o imagine reala si corectd a
pozitiei financiare a Grupului la data de 31 decembrie 2007, precum si a performantei sale
financiare si a fluxurilor sale de numerar pentru anul incheiat la data respectiva, in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara.

Alte aspecte

7.  Acest raport este adresat exclusiv actionarilor/asociatilor Societatii in ansamblu. Auditul
nostru a fost efectuat pentru a putea raporta actionarilor/asociatilor Societatii acele
aspecte pe care trebuie sa le raportam intr-un raport de audit financiar, si nu in alte
scopuri. In masura permisa de lege, nu acceptam si nu ne asumam responsabilitatea
decat fata de Societate si de actionarii/asociatii acesteia, in ansamblu, pentru auditul
nostru, pentru acest raport sau pentru opinia formata.

Raport asupra conformitatii raportului consiliului de supraveghere cu situatiile financiare
consolidate

In concordanta cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1752/2005, modificat prin Ordinul
Ministrului Finantelor Publice nr. 2374/2007, articolul 263, punctul 2, noi am citit raportul
consiliului de supraveghere, atasat situatiilor financiare consolidate si numerotat de la pagina 1
la pagina 6. Raportul consiliului de supraveghere nu face parte din situatile financiare
consolidate. In raportul consiliului de supraveghere, noi nu am identificat informatii financiare
care sa fie in mod semnificativ neconcordante cu informatiile prezentate in situatiile financiare
consolidate alaturate.

Nelotre AuditsRe
Deloitte Audit SRL
Bucuresti,

18 martie 2008

J V.. i = : ; . ) Iermber of
Audit. Tax. Consulting. Financial Advisory2 Deloitte Touche Tohmatsu



SC PETROM S.A. S| FILIALELE
BILANTUL CONTABIL CONSOLIDAT

LA 31 DECEMBRIE 2007

(toate sumele sunt exprimate in RON, mai putin unde este specificat altfel)

ACTIVE

Active imobilizate

Imobilizéri necorporale

Imobilizéri corporale

Investitii Tn entitati asociate

Alte active financiare

Alte creante si active imobilizate

Creante privind impozitul pe profit amanat

Total active imobilizate

Active circulante

Stocuri, nete

Creante comerciale, nete

Alte creante si active, nete

Titluri si investitii financiare
Numerar si echivalente de numerar
Active detinute pentru vanzare

Total active circulante

Total active

CAPITALURI PROPRII §1 DATORII

Capitaluri proprii atribuibile actionarilor societatii-mama

Capital social
Rezerve
Alte rezerve

Total capitaluri proprii atribuibile actionarilor

societatii-mama
Interes minoritar

Total capitaluri proprii

Datorii pe termen lung

Pensii si alte obligatii similare

Provizion privind dezafectarea si restaurare
Alte provizioane

Alte obligatii

Datorii privind impozitul pe profit amanat

Total datorii pe termen lung

Nota
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31 decembrie

31 decembrie

2007 2006
352,359,821 185,620,141
15,463,674,525 12,503,353,792
40,536,390 79,059,055
229,485,848 890,605,180
1,770,734,988 1,272,167,839
265,409,309 186.810.444
18,122,200,881 15,117,616,451

2,289,936,846
1,482,458,290

451,209,917
1,004,642,846
1,340,611,643

1,705,591,642
1,030,827,766
336,569,036
335,843,391
3,918,642,801
65,795.477

6,568,859,542

7,393,270,113

24,691,060,423

22,510,886,564

18,983,366,226
(3,513,271,077)
80,884,746

18,983,366,226
(4,032,379,894)
(152,801,406)

15,550,979,895

14,798,184,926

137,311,923 120,243,983
15,688,291.818 14,918,428,909
190,438,000 185,590,838
4,306,728,251 3,706,408,674
753,181,350 419,321,434
59,859,000 30,538,257
105,963,860 97,873,013
5,416,170.461 4,439,732,216

Notele de la pagina 9 la 42 sunt parte integranta a acestor situatii financiare.
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SC PETROM S.A. $I FILIALELE
BILANTUL CONTABIL CONSOLIDAT
LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, mai putin unde este specificat altfel)

Datorii curente

Furnizori si alte datorii asimilate
Imprumuturi pe termen scurt

Provizioane pentru taxe
Alte provizioane
Alte datorii

Datorii asociate activelor detinute pentru vanzare

Total datorii curente

Total capitaluri proprii si datorii

31 decembrie

31 decembrie

Nota 2007 2006
981,417,814 799,722,882

16 23,301,983 54,047,150
13 117,604,114 2,677,850
13 1,673,532,353 1,287,949,563
14 790,741,880 1,007,842,718
11 - 485,276
3,586,598,144 3,152,725,439

22,510,886,564

24,691,060,423

Aceste situatii financiare au fost aprobate astéazi, 18 martie 2008.
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iana Gheo ghe
rector General Executiv

-

5

DI. Reinhard Pichler

Director Financiar

DI. Johann Pleininger
Membru C.E,/E&P

LAE

/,Df.’.\?ffrey Rinker
Membru C.E., Rafinare

DI. Siegfried Ehn
Director Divizia Finante
si Control

Dna. Aﬂnaﬁ’opa

Director Departament Raportare Financiara

si Consolidare

de Grup

DI. Tamas Mayer
Membru C.E., Marketing

Notele de la pagina 9 la 42 sunt parte integranta a acestor situatii financiare.
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SC PETROM S.A. Sl FILIALELE

CONTUL DE PROFIT $I PIERDERE CONSOLIDAT
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007

(toate sumele sunt exprimate in RON, mai putin unde este specificat altfel)

Venituri
Costul vanzarilor

Marja bruta

Alte venituri de exploatare

Cheltuieli de distributie

Cheltuieli administrative

Cheltuieli de explorare

Alte cheltuieli de exploatare

Nota

17

18

Profit inainte de dobéanzi si impozitare 19

Venituri din investitii financiare

Cheltuieli financiare

Costuri de finantare nete
Profit din activitatea curenta

Cheltuieli cu impozitul pe profit

Profit net

Repartizabil:

actionarilor societatii-mama

interesului minoritar

Rezultatul pe actiune in RON

Aceste S|tuat|| financiare au fost aprobate astazi] 18 martie 2008.

f/C{LLUL//

20
21

22

23

ol

31 decembrie
2007

31 decembrie
2006

14,940,956,936

(10,005.883.627)

15,250,023,601
(9,919.292.771)

4,935,073,309

5,330,730,830

277,782,551
(1,614,065,503)
(318,289,288)
(376,272,733)
(1,003,608,237)

545,861,251
(1,503,928,955)
(347,320,732)
(156,347,518)
(1,339,035,287)

1,900,620,099

31,228,662
(91.872,982)

2,529,959,589

30,681,028
(260,389,368)

(60,744,320)

(229,708,340)

1,839,875,779

2,300,251,249

(299,008,247)

(235.631.579)

1.540.867,532

2,064,619,670

1,533,038,356

7,829,176
0.0271

jana Gheorgh
irector General Execgtw

/
S

/ y e

DI. Johann Pleinjhget
Membru C.E./E&P/

DI. Reinhard Pichler
Director Financiar

. Jeffrey Rinker
Membru C.E., Rafinare

Apoto.

2,065,753,512

(1,133,842)
0.0366

Ll
DI. Tamas Mayer

Membru C.E., Marketing

DI. Siegfried Ehn
Director Divizia Finante
si Control

Dna. Alirt Ptfpa

Director

epartament Raportare Financiara
si Consolidare de Grup

Notele de la pagina 9 la 42 sunt parte integranta a acestor situatii financiare.
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PENTRU ANUL iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007

SC PETROM S.A. Sl FILIALELE
SITUATIA CONSOLIDATA A MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII

(toate sumele sunt exprimate in RON, mai putin unde este specificat altfel)

Sold la 1 ianuarie 2007

Castiguri / (pierderi) nerealizate din instrumente de acoperire

impotriva riscurilor - Fonduri Umbrela
Profitul / (pierderea) anului Thainte de impozitul pe profit
Impozit de profit

Castiguri / (pierderi) nerealizate din active financiare
disponibile pentru vanzare

Realizate in timpul anului Tnainte de impozitul pe profit
Impozit de profit

Castiguri / (pierderi) nerealizate din reevaluarea
instrumentelor de acoperire impotriva riscurilor

Realizate in timpul anului Tnainte de impozitul pe profit
Impozit de profit

Diferente de curs valutar din conversia
operatiunilor din strainatate

Surplusul din reevaluarea activelor conform IFRS 3
Rezultatul net aferent perioadei

Dividende

Moadificari in structura grupului

Scaderea interesului minoritar

Sold la 31 decembrie 2007

Capital Rezultat Alte Actionarii Interes Capitaluri

social reportat rezerve Petrom minoritar proprii
18,983,366,226 (4,032,379,894) (152,801,406) 14,798,184,926 120,243,983 14,918,428,909
- - 64,958,958 64,958,958 - 64,958,958

- - (10,393,400) (10,393,400) - (10,393,400)

- - (19,335,904) (19,335,904) - (19,335,904)

- - 3,091,665 3,091,665 - 3,091,665

- - 40,955,000 40,955,000 - 40,955,000

- - (6,553,000) (6,553,000) - (6,553,000)

- - 110,155,114 110,155,114 9,218,835 119,373,949

- - 50,807,719 50,807,719 - 50,807,719

- 1,533,038,356 - 1,533,038,356 7,829,176 1,540,867,532

- (1,013,929,539) - (1,013,929,539) - (1,013,929,539)

- - - - 22,160 22,160

- - - - (2,231) (2,231)
18,983,366,226 (3,513,271,077) 80,884,746 15,550,979,895 137,311,923 15,688,291,818

Notele de la pagina 9 la 42 sunt parte integranta a acestor situatii financiare.
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SC PETROM S.A. Sl FILIALELE
SITUATIA CONSOLIDATA A MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII

PENTRU ANUL iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2006

(toate sumele sunt exprimate in RON, mai putin unde este specificat altfel)

Sold la 1 ianuarie 2006

Castiguri / (pierderi) nerealizate din instrumente de acoperire

impotriva riscurilor - Fonduri Umb
disponibile pentru vanzare

Profitul / (pierderea) anului Thainte de impozitul pe profit -

Impozit de profit

Castiguri / (pierderi) nerealizate din reevaluarea
instrumentelor de acoperire impotriva riscurilor

Profitul / (pierderea) anului inainte de impozitul pe profit -

Impozit de profit

Diferente de curs valutar din conversia
operatiunilor din strainatate

Rezultatul net aferent perioadei
Cresterea capitalului social
Dividende

Modificari in structura grupului
Cresterea interesului minoritar

Sold la 31 decembrie 2006

Capital Rezultat Alte Actionarii Interes Capitaluri

social reportat rezerve Petrom minoritar proprii

18,919,006,000 (5,359,035,480) (88,125,587) 13,471,844,933 12,432,595 13,484,277,528
rela si active financiare

- 55,410,407 55,410,407 - 55,410,407

- - (8,863,573) (8,863,573) - (8,863,573)

- (10,065,000)  (10,065,000) - (10,065,000)

- - 1,611,000 1,611,000 - 1,611,000

- - (102,768,653) (102,768,653) (2,167,463)  (104,936,116)

- 2,065,753,512 - 2,065,753,512 (1,133,842) 2,064,619,670

64,360,226 - - 64,360,226 - 64,360,226

- (739,097,926) - (739,097,926) - (739,097,926)

- - - - 103,890,548 103,890,548

- - - - 7,222,145 7,222,145

18,983.366.226 (4.032,379.894) _(152,801.406) 14.798,184,926 _120.243,983 _ 14,918,428,909

Notele de la pagina 9 la 42 sunt parte integranta a acestor situatii financiare.
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SC PETROM S.A. Sl FILIALELE

SITUATIA CONSOLIDATA A FLUXURILOR DE NUMERAR
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, mai putin unde este specificat altfel)

Flux de numerar din activitatea de exploatare
Profit inainte de impozitare

Ajustari pentru:

Cheltuieli cu dobanzile

Venituri din dobanzi

Miscarea neta a provizioanelor pentru:

- Active financiare

- Stocuri
- Creante

- Pensii si alte datorii similare

- Provizioane pentru dezafectare si restaurare
- Alte provizioane pentru riscuri si cheltuieli
Venituri din investitii in entitati asociate

Fond comercial

Efectul transferului in contul de profit si pierdere a
instrumentelor de acoperire impotriva riscurilor de

trezorerie

Céastigul / (pierderea) din cedarea activelor imobilizate

Pierdere din cedarea titlurilor de participare

Amortizare si ajustéari de depreciere a activelor imobilizate
Alte elemente fara impact asupra fluxurilor de trezorerie

Numerar generat de activitatea de exploatare inainte de

modificari ale capitalului circulant
Modificari in capitalul circulant

Dobanzi primite
Dobanzi platite

Impozit pe profit platit
Numerar net generat din activitatea de exploatare

Flux de numerar din activitatea de investitii

Achizitii de imobilizari

Incaséri din vanzarea de mijloacelor fixe

Achizitii de titluri de participare

Incaséri din vanzarea de titluri de participare
Achizitii de filiale mai putin numerarul dobandit
Incasari din vanzarea companiilor din grup mai putin

numerar

Numerar net utilizat in activitatea de investitii

Flux de numerar din activitati de finantare
Plati aferente imprumuturilor

Dividende platite

Incaséri din cresterea capitalului social
Numerar net utilizat in activitati de finantare

Total fluxuri de numerar

Numerar si echivalente de numerar la inceputul anului
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul anului

Notele de la pagina 9 la 42 sunt parte integranta a acestor situatii financiare.
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31 decembrie

31 decembrie

Nota 2007 2006
1,839,875,779  2,300,251,249

21 3,970,438 61,555,352
21 (182,117,226) (298,552,065)
(19,773,163) 35,320,252

6,274,204 (6,937,311)

(33,054,370) (47,086,118)

4,847,820 12,787,270

167,294,346 143,177,255
462,180,710 244,753,885

20 (7,241,914) (16,775,375)
4,563,634 (63,390,518)

64,958,958 29,418,407

44,450,938 (173,289,917)

69,555,952 -
1,480,293,830  1,176,329,859
(10,296,568) 6,493,047
3,895,783,368  3,404,055,272
(686,000,189) (150,505,623)
200,255,538 298,552,065
(3,970,438) (74,563,094)
(278,537,730) (683,264,216)
3,127,530,549  2,794,274,404
(4,266,668,407)  (2,201,280,606)
133,154,634 416,254,688
(98,817,118) (264,072,972)
16,979,723 -

28 (83,218,705) (635,132,289)
28 46,739,831 3,596,897

(4,251,830,042)

(2,680,634,282)

(30,745,167)
(1,422,986,498)

(451,595,204)
(395,505,162)
37,662,517

(1,453,731,665)

(809,437,849)

(2,578,031,158)

(695,797,727)

3,918,642,801
1,340,611,643

4,614,440,528
3,918,642,801



SC PETROM S.A. Sl FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, mai putin unde este specificat altfel)

PRINCIPII, POLITICI $| METODE CONTABILE

Petrom S.A. (Calea Dorobantilor, nr. 239, cod postal 010567, Bucuresti, Romania), este o companie
internationala activand in domeniul titei si gaze, desfasurdnd activitati in urmatoarele segmente:
Explorare si Productie (E&P), Rafinare si Marketing, Chimice si Gaz.

Structura actionariatului la 31 decembrie 2007 se prezenta dupa cum urmeaza: Procent
OMV Aktiengesellschaft 51.01%
Autoritatea de Valorificare a Activelor Statului 20.64%
Fondul Proprietatea S.A. 20.11%
Banca Europeana de Reconstructie si Dezvoltare 2.03%
Persoane fizice si juridice 6.21%
Total 100.00%

Declaratie de conformitate

Aceste situatii financiare au fost intocmite in conformitate Standardele Internationale de Raportare
Financiara (IFRS-uri). Standardele US GAAP (in particular SFAS 19 si SFAS 69) sunt aplicate la
intocmirea situatiilor financiare consolidate, in masura in care sunt compatibile cu IFRS-urile si
Standardele Internationale de Contabilitate (IAS-uri) in vigoare.

Ordinul Ministrului de Finante 1121/2006 cere companiilor romanesti listate pe bursa sa intocmeasca
situatii financiare consolidate in conformitate cu IFRS incepand cu anul 2007. Aditional, Ordinul
Ministrului de Finante 2001/22.11.2006 mentioneaza ca aceste companii pot opta sa intocmeasca
situatiile financiare consolidate in concordanta cu IFRS pentru anul financiar incheiat la 31 decembrie
2006. Prin urmare, Petrom S.A. a intocmit primele situatii financiare consolidate in conformitate cu IFRS
la 31 decembrie 2006.

Bazele de intocmire

Situatiile financiare consolidate ale Grupului Petrom sunt prezentate in RON (“leu romanesc”), utilizand
principiile de continuitate ale activitatii. Situatiile financiare consolidate au fost intocmite pe baza costului
istoric, exceptand reevaluarea anumitor active imobilizate si instrumente financiare.

Aspecte importante si utilizarea estimarilor de catre management

in vederea intocmirii situatiilor financiare consolidate, managementul companiei trebuie sa utilizeze o
serie estimari si ipoteze care influenteaza valoarea raportatd a activelor, datoriilor, veniturilor gi
cheltuielilor, precum si a sumelor raportate in notele la situatiile financiare. Rezultatele efective pot diferi
de aceste estimari. Managementul companiei considera ca orice deviatie de la aceste estimari nu va
avea o influenta semnificativa asupra situatiilor financiare consolidate in viitorul apropiat. Managementul
considera ca Grupul nu este expus la efectele nici unei concentratii majore de riscuri pe termen scurt.
Estimarile si ipotezele sunt utilizate in special pentru rezerve, provizioane pentru costuri de restaurare si
ajustari de depreciere ale mijloacelor fixe.

a) Rezervele sunt estimate de catre inginerii Grupului. Estimarile sunt auditate de catre auditori externi
odata la doi ani. Imobilizarile corporale la 31 decembrie 2007 includ active aferente rezervelor de petrol in
suma de 8,817,092 mii RON la 31 decembrie 2007 (7,863,000 mii RON la 31 decembrie 2006).

b) Estimarile costurilor viitoare de restaurare sunt de asemenea bazate pe rapoartele inginerilor Grupului
si pe experienta. Provizionul pentru costuri de restaurare obtinut este in suma de 4,306,728 mii RON la
31 decembrie 2007 (2006: 3,706,409 mii RON). Pentru determinarea provizionului pentru costuri de
restaurare si a ajustarilor de depreciere este necesara estimarea ratelor dobanzii. Aceste estimari au un
impact semnificativ asupra sumelor provizioanelor.

c) In conformitate cu IAS 36 “Deprecierea activelor’, atat imobilizarile necorporale cat si imobilizarile
corporale sunt analizate pentru a identifica daca prezinta indicii de depreciere la data bilantului. Daca
valoarea contabila neta a unui activ este mai mare decat valoarea lui recuperabila o pierdere din
depreciere este recunoscuta pentru a reduce valoarea neta contabila a activului respectiv la nivelul valorii
recuperabile. Daca motivele recunoasterii pierderii din depreciere dispar in perioadele, valoarea contabila
neta activului este majorata pana la nivelul valorii contabile nete, care ar fi fost determinata daca nici o
pierdere din depreciere nu ar fi fost recunoscuta. Diferenta este prezentatd drept alte venituri din
exploatare.
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SC PETROM S.A. Sl FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, mai putin unde este specificat altfel)

PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE (continuare)
Adoptarea Standardelor noi si revizuite

a) Standardele si Interpretarile valabile in perioada curenta

oy

IFRS 7 “Instrumente financiare: Prezentari” intra in vigoare la 1 ianuarie 2007; acest standard
largeste cerintele existente privind prezentarea instrumentelor financiare conform IAS 32, inlocuieste
cerintele curente de prezentare conform IAS 30 si cuprinde toate cerintele de prezentare pentru
instrumentele financiare. Grupul aplica acest standard incepand cu anul financiar 2007.

b) Standardele si Interpretarile in curs de emitere fara a fi aplicate inca in prezentele situatii
financiare

La data aprobarii acestor situatii financiare urmatoarele Interpretari erau in curs de emitere, dar nu
erau inca aplicabile:

* IFRIC 11 - IFRS 2: Tranzactiile cu actiuni proprii ale Grupului (aplicabil pentru anul financiar
care incepe dupa 1 martie 2007);

* IFRIC 12 - Contractele referitoare la servicii de concesiune (aplicabil de la 1 ianuarie 2008);

* IFRIC 14 - IAS 19 — Limitele activelor reprezentand beneficii acordate, cerintele de fonduri
minime si interactiunea lor (aplicabil de la 1 ianuarie 2008).

Grupul anticipeaza ca toate Interpretarile de mai sus vor fi adoptate in situatiile financiare ale Grupului
pentru perioada Tncepand cu 1 ianuarie 2008 si ca adoptarea acestor Interpretari nu va avea impact
semnificativ asupra situatiilor financiare ale Grupului in perioada aplicarii initiale.

CONSOLIDARE
a) Filiale

Situatiile financiare consolidate cuprind situatiile financiare ale Petrom S.A. si filialelor sale la 31
decembrie 2007, intocmite pe baza de principii contabile si de evaluare uniforme. Situatiile financiare ale
filialelor sunt intocmite la 31 decembrie 2007, aceeasi data de raportare ca aceea a societatii-mama.

Evaluarea activelor si datoriilor filialelor are la baza valoarea lor justa la data achizitiei. Fondul comercial
rezultat la data achizitiei este recunoscut ca activ, reprezentand surplusul de cost aferent combinarii de
intreprinderi peste interesul Grupului din valoarea justd netd a activelor si datoriilor identificabile
recunoscute. Daca interesul detinut de Grup Tn valoarea justd netd a activelor, datoriilor si datoriilor
contingente identificabile recunoscute depaseste costul aferent combinarii de intreprinderi, surplusul este
recunoscut Th contul de profit si pierdere. Interesul actionarilor minoritari in entitatea dobéndita este initial
recunoscut la o valoare ce reflectd ponderea ce revine minoritatii din valoarea justd netd a activelor,
datoriilor si datoriilor contingente identificabile recunoscute. Fondul comercial este recunoscut ca activ si
este testat pentru depreciere cel putin anual. Pierderile din depreciere ale fondului comercial sunt imediat
recunoscute n profitul sau pierderea perioadei si nu sunt reluate in perioadele ulterioare.

Interesul minoritar reprezinta acea parte din profitul sau pierderea si activele nete ale unei filiale care nu
sunt detinute de Grup si este prezentat distinct in contul de profit si pierdere si in cadrul capitalurilor
proprii in bilantul consolidat, separat de capitalurile proprii ale actionarilor societatii-mama.

Numarul companiilor consolidate este dupa cum urmeaza:

Consolidare Punere in

integrala echivalenta

La 1 ianuarie 2007 25 4

Incluse pentru prima data 3 -

Cedate 3 2

La 31 decembrie 2007 25 2

din care:

companii romanesti 9 2

companii straine 16
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SC PETROM S.A. Sl FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, mai putin unde este specificat altfel)

CONSOLIDARE (continuare)

Rezultatele filialelor achizitionate sau cedate pe parcursul anului sunt incluse Tn contul de profit si
pierdere consolidat de la data achizitiei efective, respectiv pana la data efectivd a cedarii. Unde este
cazul, situatiile financiare ale filialelor sunt ajustate pentru a alinia politicile lor contabile cu cele ale
Grupului. Toate tranzactiile, soldurile, veniturile si cheltuielile in cadrul Grupului sunt integral eliminate la
consolidare.

b) Entitati asociate

O entitate asociatd este o companie asupra careia Grupul exercitda o influenta semnificativa prin
participarea la luarea deciziilor de politicd financiara si operationald a entitatii in care s-a investit.
Rezultatele, activele si datoriile entitatii asociate sunt incorporate Tn situatiile financiare consolidate
folosind metoda punerii in echivalentd. Valoarea contabila a acestor investitii este redusa pentru a
recunoagte orice declin, altul decéat un declin temporar, in valoarea entitatii in care s-a investit. Cand o
companie din cadrul Grupului realizeazd tranzactii cu o entitate asociata, profiturile si pierderile
nerealizate sunt eliminate in masura interesului Grupului in entitatea asociata.

PRINCIPII CONTABILE $I DE EVALUARE
a) Costuri de explorare si evaluare

Costurile de explorare si evaluare sunt contabilizate pe baza succesului acestor operatiuni. Costurile
aferente activitatilor geologice si geofizice sunt recunoscute direct ca si cheltuieli atunci cand sunt
efectuate. Costurile asociate activitatilor de explorare gi evaluare sunt recunoscute initial Tn categoria
imobilizarilor corporale in curs de petrol si gaze pentru inceperea productiei pana la determinarea
viabilitatii din punct de vedere comercial a prospectiunilor de petrol si gaze aferente. Daca prospectiunile
sunt finalizate fara succes costurile asociate sunt incluse in contul de profit si pierdere al anului. Daca
prospectiunile sunt considerate fiabile din punct de vedere comercial, astfel de costuri vor fi transferate in
categoria imobilizarilor corporale de petrol si gaze pentru Tnceperea productiei. Stadiul acestor
prospectiuni este revizuit in mod regulat de catre conducerea executiva.

b) Costuri de dezvoltare si productie

Costurile de dezvoltare, inclusiv costurile efectuate pentru a permite accesul la rezerve sigure si pentru a
asigura amplasarea sondelor pentru foraj, costurile efectuate cu forajul si cu echipamentul sondelor de
dezvoltare precum si cele efectuate cu constructia si instalarea facilitatilor de productie, sunt capitalizate
pe masura ce acestea apar. Costurile de productie, inclusiv costurile Tnregistrate pentru desfagurarea
activitatii si intretinerea sondelor si a echipamentelor si facilitatilor aferente (inclusiv costurile privind
deprecierea si amortizarea, dupa cum este descris mai jos) si alte costuri privind operarea si intretinerea
sondelor si echipamentelor si facilitatilor aferente sunt inregistrate drept cheltuieli pe masura ce apar.

c) Imobilizari necorporale si imobilizari corporale

Imobilizarile necorporale achizitionate de Grup sunt evaluate la cost minus amortizarea acumulata si
pierderea din depreciere acumulata.

Imobilizérile corporale sunt recunoscute la costul de achizitie sau de constructie gi sunt prezentate net de
amortizarea acumulata si pierderea din depreciere acumulata.

Costul imobiliz&rilor corporale cumparate este reprezentat de valoarea contraprestatiilor efectuate pentru
achizitionarea activelor respective precum si valoarea altor costuri direct atribuibile aducerii activelor la
locatia si conditia necesare pentru ca acestea sa poata opera in modul dorit de conducere. Costul
activelor construite in regie proprie include costurile salariale, materiale, costuri indirecte de productie si
alte costuri direct atribuibile aducerii activelor la locatia si conditia curente.

Deprecierea si amortizarea sunt calculate folosind metoda de amortizare liniara, exceptand activele
productive din cadrul segmentului E&P care se amortizeaza utilizdnd metoda unitatilor de productie.
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SC PETROM S.A. Sl FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, mai putin unde este specificat altfel)

PRINCIPII CONTABILE $I DE EVALUARE (continuare)

In conformitate cu IAS 36 “Deprecierea activelor’, atat imobilizarile necorporale cat si imobilizarile
corporale sunt investigate pentru a identifica daca prezinta indicii de depreciere la data bilantului. Pentru
imobilizarile necorporale cu duratd de viata utilda nedeterminatd si pentru fondul comercial testul de
depreciere se realizeaza anual, chiar daca nu exista nici un indiciu de depreciere. Daca valoarea
contabila neta a unui activ este mai mare decat valoarea lui recuperabila o pierdere din depreciere este
recunoscuta pentru a reduce valoarea neta contabila a activului respectiv la nivelul valorii recuperabile.
Daca motivele recunoasterii pierderii din depreciere dispar in perioadele ulterioare, valoarea contabila
neta activului este majorata pana la nivelul valorii contabile nete, care ar fi fost determinata daca nici o
pierdere din depreciere nu ar fi fost recunoscuta. Diferenta este prezentata drept alte venituri din
exploatare.

Deprecierea si amortizarea sunt prezentate in contul de profit si pierdere consolidat drept cost de
productie al vanzarilor.

Amortizarea calculata pe baza metodei liniare are urmatoarele principalele durate de viata utilizate la
diferitele categorii de imobilizari:

Imobilizari necorporale Durata (ani)
Fond comercial nelimitata
Software 3-5
Concesiuni, licente etc. 5-20, sau durata contractului

Imobilizari corporale specifice activitatii

E&P - active productive metoda unitatilor de productie
R&M Rezervoare pentru depozitare 40
Facilitati pentru rafinare 25
Sistemele de conducte 20
Echipamente aferente statiilor de distributie 10
Cladiri si instalatii exterioare aferente statiilor de distributie 5-20
Conducte de gaze 20
Fabrica de produse chimice 8-20

Alte imobilizari corporale

Cladiri utilizate pentru productie sau activitati administrative 20 sau 40-50
Alte imobilizari corporale 10-20
Accesorii 5-10

Activele imobilizate clasificate drept “detinute pentru vanzare” sunt prezentate la valoarea cea mai mica
dintre valoarea contabila neta si valoarea justa minus costurile de vanzare. Activele imobilizate (sau
grupurile de active imobilizate) sunt catalogate drept "detinute pentru vanzare” daca valoarea lor
contabila va fi recuperata in principal printr-o operatiune de vanzare, si nu prin utilizarea lor continua. O
astfel de clasificare are la baza ipotezele ca vanzarea activelor respective are o probabilitate ridicata si ca
activele sunt disponibile pentru vanzarea imediata si in forma in care se prezinta la momentul respectiv.

d) Fondul comercial

Fondul comercial achizitionat in urma unei combinari de Tntreprinderi este initial recunoscut la cost, care
reprezinta surplusul de cost aferent combinarii de intreprinderi peste interesul Grupului din valoarea justa
neta a activelor, datoriilor si datoriilor contingente identificabile recunoscute.

Fondul comercial nu este amortizat, dar este testat pentru depreciere cel putin o datd pe an. Pierderile
din depreciere ale fondului comercial sunt imediat recunoscute in rezultatul perioadei si nu sunt reluate in
perioadele ulterioare.

e) Leasing

Imobilizarile corporale includ si activele detinute in baza unui contract de leasing financiar. ntrucat Grupul
beneficiaza de riscurile si avantajele aferente dreptului de proprietate, activele trebuie capitalizate la
valoarea cea mai mica dintre valoarea actualizata a platilor minime de leasing si valoarea lor justa, iar
ulterior amortizate pe durata de viata utila sau pe durata contractului de leasing, in cazul in care este mai
mica decéat durata de viata utila.
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SC PETROM S.A. Sl FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, mai putin unde este specificat altfel)

PRINCIPII CONTABILE $I DE EVALUARE (continuare)

Concomitent se recunoaste o datorie echivalentd cu suma capitalizata si platile viitoare de leasing sunt
impartite Tn cheltuieli de finantare a leasingului si principal (reducerea datoriei neachitate).

Toate contractele de leasing care nu sunt clasificate drept leasing financiar sunt tratate drept leasing
operational si platile aferente sunt incluse in cheltuielile perioadei.

f) Investitii in entitati asociate

Investitile Grupului in entitatile asociate sunt contabilizate in conformitate cu metoda punerii in
echivalenta. O companie asociaté este o entitate care nu este filiald a Grupului, dar asupra careia Grupul
exercita o influentd semnificativa.

In conformitate cu metoda punerii in echivalenta, investitiile in entitatile asociate sunt prezentate n bilant
la cost, majorat sau redus cu cota Grupului din variatia activelor nete ale entitatilor asociate dupa data
achizitiei. Fondul comercial este inclus in valoarea contabild a investitiei si nu este amortizat. Dupa
aplicarea metodei punerii in echivalentd, Grupul determina daca este necesara recunoasterea vreunei
pierderi suplimentare din depreciere cu privire la investitia neta a Grupului in entitatea asociata. Contul de
profit si pierdere reflectd cota din rezultatul entitatii asociate. Atunci cand au avut loc modificari
recunoscute direct in capitalurile proprii ale entitatilor asociate, Grupul recunoaste cota corespunzatoare
din aceste modificari si o prezinta in situatia modificarilor in capitalurile proprii.

g) Active financiare

Investitiile Tn entitatile asociate care nu sunt consolidate, companiile si alte investitii pentru care nu exista
o piata activa de tranzactionare sunt prezentate la cost sau la o valoarea mai mica in cazul in care se
constata o depreciere cu caracter permanent. Entitatile asociate sunt prezentate proportional cu cota
detinuta in capitalurile proprii. Imprumuturile purtatoare de dobanzi sunt prezentate la valoarea nominala
iar cele fara dobanda si cele cu dobanda redusa, sunt prezentate la valoarea lor actualizata.

Titlurile disponibile pentru vanzare sunt prezentate la valoarea justd. Reducerile temporare de valoare
precum si cresterile valorii juste nu sunt recunoscute in contul de profit si pierdere, ci in capitalurile
proprii. Reducerile permanente ale valorii juste sunt recunoscute in contul de profit si pierdere.

Investitiile pastrate pané la scadenta sunt prezentate la costul amortizat (redus corespunzator in cazul in
care se constata o depreciere temporara). Activele desemnate ca active financiare la valoarea justa prin
contul de profit si pierdere se reflecta la valoarea incluzand castigurile si pierderile in contul de profit si
pierdere. Titlurile, Tmprumuturile si alte active financiare pentru care nu existd o piatd activd de
tranzactionare sau valori de piatd, a caror valoare nu poate fi estimatd intr-un mod credibil, sunt
prezentate la cost minus pierderile din depreciere.

Partea efectiva a modificarii in valoarea justa a derivativelor care sunt desemnate si se califica definitiei
de instrumente de acoperire impotriva riscurilor este inregistrata in capitalurile proprii. Cagtigurile si
pierderile aferente portiunii care nu este efectiva sunt recunoscute imediat in contul de profit si pierdere.
Sumele inregistrate in capitalurile proprii sunt transferate in contul de profit si pierdere atunci cand
elementul acoperit impotriva riscului este recunoscut in contul de profit si pierdere. Cu toate acestea,
atunci cand o tranzactie planificata care este acoperitd impotriva riscurilor genereaza recunoasterea unui
activ sau a unei datorii nefinanciare, castigurile sau pierderile recunoscute anterior in capitalurile proprii
sunt transferate Tn valoarea initialda a respectivului activ sau datorie. Contabilizarea instrumentelor de
acoperire impotriva riscurilor este intrerupta atunci cand acestea expira, sunt vandute, finalizate,
exercitate, sau nu se mai califica acestui scop. Atunci cand o tranzactie planificata nu mai este asteptata
a se produce, castigurile sau pierderile acumulate in capitalurile proprii pana la acea data sunt imediat
transferate in contul de profit si pierdere.

h) Dobanzi aferente imprumuturilor

Dobénzile aferente imprumuturilor care sunt direct atribuibile achizitiei, constructiei sau productiei unui
activ cu ciclu lung de productie se capitalizeaza pana in momentul in care se realizeaza cea mai mare
parte a activitatilor necesare pentru pregatirea activului in vederea utilizarii prestabilite sau vanzarii. In
segmentul E&P, toate dobénzile direct atribuibile achizitiei si dezvoltarii unui cadmp petrolier se
capitalizeaza. Toate celelalte costuri aferente imprumuturilor sunt recunoscute drept cheltuieli in contul
de profit si pierdere al perioadei in care apar.
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SC PETROM S.A. Sl FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, mai putin unde este specificat altfel)

PRINCIPII CONTABILE Sl DE EVALUARE (continuare)
i) Subventii guvernamentale

In conformitate cu IAS 20, subventile guvernamentale sunt recunoscute doar atunci cand exista
suficientd siguranta ca toate conditiile atagate acordarii lor vor fi indeplinite si ca subventiile vor fi primite.
Subventiile care indeplinesc aceste criterii sunt prezentate drept alte datorii si sunt recunoscute in mod
sistematic in venituri pe durata de viata utila a activelor la care se refera.

j) Stocuri

Costul de productie cuprinde costurile directe aferente prelucrarii precum si cheltuieli cu materialele si de
productie indirecte, fixe si variabile. Stocurile sunt prezentate la valoarea cea mai mica dintre cost si
valoarea realizabild neta. Valoarea realizabila neta este estimata pe baza pretului de vanzare aferent
activitatii normale mai putin costurile estimate pentru finalizare si vanzare Pentru stocurile deteriorate sau
cu migcare lenta se constituie provizioane pe baza estimarilor managementului.

k) Creante si alte active similare

Cu exceptia instrumentelor financiare derivate care sunt recunoscute la valoarea justd si elementele
exprimate Tntr-o moneda straind care sunt translatate la cursul de inchidere, creantele si alte active
similare sunt prezentate la cost. Aceasta valoare poate fi considerata drept o estimare rezonabila a valorii
juste, avand in vedere ca in majoritatea cazurilor scadenta este mai mica decat un an. Creantele pe
termen lung sunt actualizate utilizdnd metoda dobéanzii efective.

1) Provizioane

Provizioanele se constituie pentru obligatiile curente faté de terti atunci cand este probabil ca obligatiile
respective sa fie onorate, iar suma necesara pentru stingerea obligatiilor poate fi estimata in mod credibil.
Provizioanele pentru obligatii individuale sunt constituite la o valoare egala cu mai buna estimare a sumei
necesare pentru stingerea obligatiei.

Dezafectarea activelor aferente productiei de petrol si gaze consta in:

« astuparea si abandonarea sondelor;

» curatarea batalelor;

» demontarea echipamentului de foraj si a facilitatilor de productie si transport;

* reconditionarea zonelor de productie in conformitate cu cerintele licentei si a legislatiei n vigoare.

Activitatile de baza ale Grupului genereaza obligatii cu privire la demontarea si mutarea activelor precum
si obligatii cu privire la remedierea solului. Aceste obligatii prezinta valori semnificative pentru segmentul
E&P (ex. sonde de petrol si gaz, facilitati), iar pentru segmentul Marketing obligatiile de dezafectare se
referd la statiile de distributie construite pe terenuri care sunt in proprietatea tertilor. De aceea, aceste
obligatii sunt prezentate ca un element distinct. La momentul cand obligatia de dezafectare apare, se
provizioneaza integral prin recunoasterea unei datorii la valoarea actualizata a cheltuielilor viitoare de
dezafectare si restaurare. Valoarea obligatiei se calculeazd pe baza celei mai bune estimari.
Concomitent, pentru activul la care se refera provizionul de dezafectare se capitalizeaza o suma
echivalenta. Suma capitalizatd se amortizeaza liniar pentru activele aferente activitatilor de distributie si
pe baza metodei unitatilor de productie Th cazul activitatilor de extractie si productie, iar dobanda
compusa aferentd se Tnregistreaza la fiecare datéd a bilantului pana la dezafectarea si restaurarea
efectiva.

Pentru alte riscuri de mediu, se constituie provizioane atunci cand este probabil ca o obligatie curenta sa
fie generata de un eveniment anterior si valoarea obligatiei sa poata fi estimata in mod credibil.

in conformitate cu contractul de privatizare al Petrom S.A., o parte din costurile de dezafectare vor fi
suportate de statul romén. Aceasta parte a costurilor de dezafectare este prezentatd in creantele
imobilizate si a fost reanalizata astfel incat sa reflecte cea mai buna estimare a valorii prezente a costului
de dezafectare.

Provizioanele pentru pensii si plati compensatorii sunt calculate folosind metoda unitatii de credit
proiectat, care imparte costul estimat al beneficiilor la care sunt indreptatiti angajatii pe intreaga durata a
angajarii si de aceea ia in considerare viitoare cresteri salariale.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, mai putin unde este specificat altfel)

PRINCIPII CONTABILE $I DE EVALUARE (continuare)

Provizionul de restructurare este recunoscut daca planul detaliat al restructurarii a fost aprobat de
management inainte de data bilantului, indicand existenta unui angajament irevocabil. Amendamentele
voluntare cu privire la pachetele de remunerare ale angajatilor sunt recunoscute daca angajatii respectivi
au acceptat oferta companiei. Provizioanele pentru obligatiile privind intelegerile individuale de separare
sunt recunoscute la valoarea actualizatd a obligatiei, atunci cand suma si datele platilor sunt fixe si
cunoscute.

m) Datorii

Datoriile sunt prezentate la cost, cu exceptia instrumentelor financiare derivate care sunt prezentate la
valoarea justa si elementelor exprimate intr-o moneda straina care sunt translatate la cursul de inchidere.
Datoriile pe termen lung sunt actualizate utilizand metoda dobanzii efective. Rata de actualizare utilizata
in acest sens este rata in vigoare la data bilantului pentru instrumente reprezentand datorii cu scadente
similare. Valoarea contabila a altor datorii este valoarea lor justa, intrucat ele sunt in general scadente pe
termen scurt.

Daca bunurile si serviciile furnizate in legatura cu activitatile de exploatare nu au fost facturate, dar atat
data livrarii cat si valoarea lor sunt stabilite, obligatia respectiva este Tnregistratd ca datorie (nu ca
provizion).

Obligatiunile convertibile sunt considerate drept instrumente compuse constand dintr-o componenta de
datorie si 0 componenta de capitaluri proprii. Valoarea justa a componentei de datorie este calculata la
data emiterii prin aplicarea ratei curente a dobanzii pe piatd pentru instrumente de datorie comparabile
neconvertibile. Diferenta dintre Tncasarile obtinute din emiterea obligatiunilor convertibile si valoarea justa
a componentei de datorie reprezintd valoarea optiunii de convertire a datoriei in capitaluri proprii, care
este prezentata in capitalurile proprii.

n) Impozitul pe profit si impozitul amanat

Provizionul pentru impozitul amanat se constituie pentru diferentele temporare (diferentele dintre
valoarea contabila a unui activ sau datorie Tn bilantul Grupului si baza fiscala a acestora). Pierderea
fiscala reportata este inclusa in calculatia creantei privind impozitul pe profit amanat. Creantele si datoriile
privind impozitul pe profit amanat sunt compensate atunci cand exista acest drept si cand sunt aferente
impozitelor pe profit percepute de aceeasi autoritate fiscald. Daca probabilitatea de realizare a creantei
privind impozitul pe profit amanat este mai mare de 50%, atunci creanta este luata in considerare la
calculul provizionului pentru impozitul amanat.

o) Recunoasterea veniturilor

Veniturile sunt evaluate la valoarea justd a contraprestatiei primite sau de primit. Veniturile sunt reduse
corespunzator cu valoarea estimata a bunurilor Thapoiate de clienti, rabaturi si alte elemente similare.

Vanzarea de bunuri

Veniturile din vanzarea de bunuri sunt recunoscute atunci cand toate conditiile de mai jos sunt indeplinite:
 Grupul a transferat cumparatorilor riscurile si avantajele semnificative ce decurg din proprietatea asupra
bunurilor;

* Grupul nu mai gestioneaza bunurile vandute la nivelul la care ar fi facut-o Tn cazul detinerii Tn proprietate
a acestora si nici nu mai detine controlul efectiv asupra lor;

* marimea veniturilor poate fi evaluata in mod credibil;

« este probabil ca beneficiile economice asociate tranzactiei sa fie generate catre Grup; si

« costurile tranzactiei pot fi evaluate in mod credibil.
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SC PETROM S.A. Sl FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, mai putin unde este specificat altfel)

PRINCIPII CONTABILE SI DE EVALUARE (continuare)
Prestarea de servicii

Veniturile aferente unui contract ce implica prestarea de servicii sunt recunoscute pe masura executiei
contractului. Stadiul de executie a contractului se determina dupa cum urmeaza:

- taxele de instalare sunt recunoscute la venituri in functie de faza de executie a instalatiei, determinata
ca raportul dintre timpul utilizat la data bilantului si total timp necesar estimat pentru executia lucrarii;

« onorariul aferent serviciilor incluse in pretul produselor vandute este Tnregistrat la venituri in functie de
proportia costurilor aferente prestarii serviciilor respective n costul total al produselor vandute; si

» veniturile aferente unor contracte de durata si valoare semnificative sunt recunoscute conform
prevederilor contractuale, in functie de numarul de ore de munca prestate si cheltuielile directe efectuate.

Dividende si dobanzi
Veniturile din dividende sunt recunoscute atunci cand este stabilit dreptul actionarului de a primi plata.

Veniturile din dobanzi sunt recunoscute pe baza contabilitatii de angajamente, prin referinta la principalul
nerambursat si rata efectiva a dobanzii, acea rata care actualizeaza exact fluxurile viitoare preconizate
ale sumelor primite pe durata de viata asteptatd a instrumentului financiar la valoarea contabila neta a
activului financiar.

Venituri din chirii

Veniturile din chirii aferente investitiilor imobiliare sunt recunoscute pe baza metodei liniare pe durata
contractului de inchiriere.

p) Cota geologica

Pana la 31 decembrie 2006, societatea-mama, Petrom S.A., a beneficiat de facilitatea cotei geologice
prin care putea calcula si include pe costuri pana la 35% din valoarea de piata a cantitatii de titei si gaze
naturale extrase Tn timpul anului. Aceasta facilitate a fost inregistrata direct in rezerve. Aceasta cota era
restrictionata pentru investitii si nu era distribuibila. Cota nu era impozabila.

r) Instrumente derivate

Instrumentele derivate sunt utilizate pentru acoperirea Tmpotriva riscurilor aferente variatiilor ratei
dobénzii, cursurilor de schimb si pretului marfurilor. Evaluarea lor se face la valoarea de piata (valoarea
justa).

Valoarea justa a unui instrument financiar derivat reflecta sumele preconizate pe care Grupul le-ar primi
sau plati daca pozitile ar fi inchise la data bilantului, si de aceea céastigurile si pierderile nerealizate
aferente pozitiilor deschise. Pentru estimarea valorii juste a instrumentelor financiare la data bilantului au
fost utilizate cotatiile bancare sau modelele de stabilire a pretului.

Instrumentele financiare derivate incorporate in alte instrumente financiare sau contracte-gazda sunt
tratate ca instrumente financiare independente daca riscurile si caracteristicile lor nu sunt strans legate de
cele ale instrumentul-gazda si instrumentul-gazda nu a fost inregistrat la valoarea justa, astfel incat
castigurile si pierderile nerealizate sunt recunoscute in contul de profit si pierdere.

Acea parte din variatia valorii juste a instrumentelor financiare derivate utilizatd pentru acoperirea
fluxurilor de trezorerie Tmpotriva riscurilor este inregistrata direct in capitalurile proprii, iar cealalta parte
este Tnregistrata imediat in contul de profit si pierdere.

Atunci cand acoperirea fluxurilor de trezorerie impotriva riscurilor are ca rezultat recunoasterea unui activ

sau datorii, atunci sumele recunoscute in capitalurile proprii sunt reclasificate in contul de profit si
pierdere in aceeasi perioada in care pozitia acoperita impotriva riscului afecteaza profitul sau pierderea.
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SC PETROM S.A. Sl FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, mai putin unde este specificat altfel)

TRANZACTII IN VALUTA

Situatiile financiare consolidate sunt prezentate in RON, care este moneda functionald a Petrom S.A.
Fiecare entitate din Grup determind moneda functionald proprie, iar elementele incluse Tn situatiile
financiare sunt evaluate utilizand moneda functionala respectiva. Moneda functionala a operatiunilor din
strainatate este in general moneda nationald, cu exceptia entitatilor din Kazakhstan care utilizeaza USD
drept moneda functionala.

Atunci cand moneda functionald difera de moneda nationald, activele monetare sunt evaluate folosind
cursul de inchidere iar activele nemonetare utilizand cursul de schimb in vigoare la data tranzactiilor. De
asemenea, atunci cand moneda functionald difera de moneda de prezentare a Grupului, situatiile
financiare sunt translatate utilizand metoda cursului de inchidere. Diferentele care rezulta intre
elementele bilantiere translatate la cursul de inchidere si cursul istoric sunt prezentate ca un element
separat de echilibrare direct in situatia modificarilor capitalurilor proprii.

Veniturile si cheltuielile sunt translatate utilizdnd cursul mediu de schimb al perioadei. Diferentele care
rezulta din utilizarea cursului mediu de schimb si cursul de schimb sunt de asemenea incluse drept
ajustari direct in capitalurile proprii.

Cele mai importante cursuri de schimb utilizate pentru translatare au fost dupa cum urmeaza:

Curs de Curs de Curs de Curs de

schimb la schimb mediu schimb la schimb mediu

31 decembrie pentru anul 31 decembrie pentru anul

Moneda 2007 2007 2006 2006
Dolar american (USD) 2.4564 2.4361 2.5676 2.8104
Euro (EUR) 3.6102 3.3337 3.3817 3.5258
Leu moldovenesc (MDL) 0.2161 0.2014 0.1983 0.2134
Rubla ruseasca (RUB) 0.1003 0.0952 0.0975 0.1034
Dinar sérbesc (YUM) 0.0456 0.0417 0.0428 0.0418
Leva bulgareasca (BGN) 1.8457 1.7044 1.7291 1.8027
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SC PETROM S.A. Sl FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, mai putin unde este specificat altfel)

IMOBILIZARI NECORPORALE

Concesiuni,

licente,

drepturi
COST
Sold la 1 ianuarie 2007 245,167,562
Diferente de curs 2,097,410
Modificari in structura Grupului 202,000
Intrari 229,117,136
Transferuri catre imobilizari corporale (Nota 6) (1,546,122)
Cedari (13,210,038)
Sold la 31 decembrie 2007 461,827,948
AMORTIZARE CUMULATA S| DEPRECIERE CUMULATA
Sold la 1 ianuarie 2007 59,547,421
Diferente de curs 975,556
Modificari in structura Grupului -
Amortizare 55,122,217
Depreciere 1,082,000
Transferuri catre imobilizari corporale (Nota 6) (1,811,034)
Cedari (5,295,033)
Reluari de depreciere (153,000)
Sold la 31 decembrie 2007 109,468,127
VALOARE CONTABILA NETA
La 1 ianuarie 2007 185,620,141
La 31 decembrie 2007 352,359,821
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SC PETROM S.A. Sl FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, mai putin unde este specificat altfel)

IMOBILIZARI CORPORALE

COST

Sold la 1 ianuarie 2007
Diferente de curs

Modificari in structura Grupului
Intrari

Transferuri*

Cedari**

Sold la 31 decembrie 2007

Terenuri, drepturi

AMORTIZARE CUMULATA S| DEPRECIERE CUMULATA

Sold la 1 ianuarie 2007
Diferente de curs

Modificari in structura Grupului
Amortizare

Depreciere

Transferuri*

Cedari

Reluari de depreciere

Sold la 31 decembrie 2007
VALOARE CONTABILA NETA
Sold la 1 ianuarie 2007

Sold la 31 decembrie 2007

referitoare la Activele Activele . Alte
PR Instalatii . "
terenuri, si cladiri, aferente aferente . . instalatii,
. T tehnice si P e a
inclusiv cladiri pe rezervelor rezervelor masini utilaje si Investitii in
terenurile tertilor nedemonstrate certe $ mobilier curs Avansuri Total
2,128,974,969 310,409,924 8,891,013,557 1,128,416,613 458,886,690 1,684,260,718 161,334,162 14,763,296,633
50,300,955 6,266,379 (17,173,658) 12,115,640 8,018,361 (55,097) 858,128 60,330,708
73,946,000 16,359,427 (2,000) 106,879,000 1,512,549 5,197,419 363,000 204,255,395
147,239,462 268,898,313 904,997,118 127,875,620 72,679,386 2,230,598,242 335,898,272 4,088,186,413
226,644,235 23,979,786 532,781,981 210,982,499 24,571,133 (951,240,906) (66,172,606) 1,546,122
(149,811,892) (131,471) 185,344,831 (99,878,677) (53,166,516) 1,494,769 (1,595,000) (117,743,956)
2,477,293,729 625,782,358 10,496,961,829 1,486,390,695 512,501,603 2,970,255,145 430,685,956 18,999,871,315
249,634,874 - 1,338,423,893 348,928,981 164,805,660 132,197,001 25,952,432 2,259,942,841
5,301,979 4,107,244 (1,966,102) 4,791,038 3,191,021 329,865 18,287 15,773,332
- - 1,000 - (5,807) (2,000) - (6,807)
87,514,556 1,859,732 714,558,601 155,451,945 65,671,949 - - 1,025,056,783
81,447,000 170,818,257 13,860,999 73,625,000 6,566,999 61,372,574 225,001 407,915,830
(1,160,815) 73,448,570 (4,870,000) 22,396,066 12,525,180 (100,527,967) - 1,811,034
(55,739,555) - (4,590,415) (73,105,723) (39,612,404) 7,481,874 - (165,566,223)
(171,000) - - (309,000) (1,152,000) (7,098,000) - (8,730,000)
366,827,039 250,233,803 2,055,417,976 531,778,307 211,990,598 93,753,347 26,195,720 3,536,196,790
1,879,340,095 310,409,924 7,552,589,664 779,487,632 294,081,030 1,552,063,717 135,381,730 12,503,353,792
2,110,466,690 375,548,555 8,441,543,853 954,612,388 300,511,005 2,876,501,798 404,490,236 15,463,674,525

Valoarea imobilizarilor corporale depuse drept garantie pentru imprumuturile bancare contractate de Grup este de 11 milioane RON (2006: RON 11.8 milioane
RON) pentru activele detinute de filiala din Republica Moldova.

*) — Transferate in imobilizari necorporale. Vezi Nota 5.
**) — Cedarile includ evaluarea provizionului pentru dezafectare in suma de 214,827,596 RON.

19



SC PETROM S.A. Sl FILIALELE

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, mai putin unde este specificat altfel)

INVESTITII iN ENTITA'!'I ASOCIATE SI ALTE IMOBILIZARI FINANCIARE

Modificarile cu privire la investitiile Tn entitati asociate si alte imobilizari financiare se prezinta astfel:

Titluri Total alte
Entitati Total entitati disponibile imobilizari
asociate asociate Investitii pentru vanzare Imprumuturi financiare
COST
Sold la 1 ianuarie 2007 79,059,055 79,059,055 108,265,462 870,573,552 14,558,802 993,397,816
Diferente de curs - - - (9,427,536) 554,381 (8,873,155)
Modificari in structura Grupului (41,931,109) (41,931,109) (1,990) - - (1,990)
Intrari/cresteri/scaderi de valoare 7,241,914 7,241,914 6,626,296 (7,382,663) 8,910,507 8,154,140
Cedari (3,833,470) (3,833,470) (26,117,715) (653,775,241) (278,534) (680,171,490)
Sold la 31 decembrie 2007 40,536,390 40,536,390 88,772,053 199,988,112 23,745,156 312,505,321
AJUSTARI DE DEPRECIERE
Sold la 1 ianuarie 2007 - - 88,233,834 - 14,558,802 102,792,636
Diferente de curs - - - - - -
Modificari in structura Grupului - - - - - -
Depreciere - - 322,646 - 1,315,109 1,637,755
Cedari - - (16,632,169) - (278,534) (16,910,703)
Reluari de depreciere - - (4,500,215) - - (4,500,215)
Sold la 31 decembrie 2007 - - 67,424,096 - 15,595,377 83,019,473
VALOARE CONTABILA NETA
Sold la 1 ianuarie 2007 79,059,055 79,059,055 20,031,628 870,573,552 - 890,605,180
Sold la 31 decembrie 2007 40,536,390 40,536,390 21,347,957 199,988,112 8,149,779 229,485,848

*

la valoarea justa prin contul de profit si pierdere (Nota 10), in suma de 597,472,381 RON (Nota 10).
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SC PETROM S.A. Sl FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, mai putin unde este specificat altfel)

INVESTIITII IN ENTITATI ASOCIATE $1 ALTE IMOBILIZARI FINANCIARE (continuare)
Entitati asociate

La 31 decembrie 2006, Grupul detine participatii Tn urmatoarele entitati asociate: Congaz S.A., Petrom
Aviation, Linde Gaz si Shell Gas Romania S.A.. In cursul anului 2007 Grupul a vandut participatia in
Linde Gaz, iar Shell Gas Romania S.A. a devenit filiala consolidata. Ulterior achizitiei, Shell Gas Romania
S.A. si-a schimbat denumirea, devenind Petrom LPG S.A.

In consecinta, la 31 decembrie 2007, Grupul detine participatii in doua entitati asociate: Congaz S.A. si

Petrom Aviation. Bilantul si contul de profit si pierdere sumarizate ale acestor companii se prezinta astfel:

31 decembrie 31 decembrie

2007 2006
Active circulante 41,142,460 104,787,380
Active imobilizate 131,751,719 196,385,507
Datorii 46,019,661 92,752,229
Cifra de afaceri neta 221,531,802 472,727,366
Profit inainte de dobanzi si impozitare 18,528,381 39,082,569
Profit net 14,138,217 32,139,192
Investitii

Pozitia “Investitii” cuprinde toate investitiile in filiale si in entitatile asociate care nu au fost consolidate,
intrucat Grupul nu detine controlul sau nu exercita o influentd semnificativa asupra lor, sau pentru ca au
fost considerate avand o importanta redusa pentru Grup.

Titluri disponibile pentru vanzare

La Tnceputul anului, suma prezentatd la pozitia “Titluri disponibile pentru vanzare” cuprinde investitia n
fonduri mutuale si alte instrumente financiare detinute prin Fondurile Umbreld, precum si obligatiuni
publice cumparate de Petrom. In cursul anului 2007, titlurile detinute au fost vandute sau transferate in
active circulante. n consecinta, soldul final cuprinde obligatiuni publice emise de catre Banca Mondiala si
cumparate de Petrom Tn septembrie 2006. Obligatiunile au o ratad a dobanzii de 6,5% pe an. Dobanda se
incaseaza semestrial, iar scadenta este septembrie 2009. La 31 decembrie 2007, valoarea justa a
obligatiunilor este in suma de 199,988,112 RON.

STOCURI
31 decembrie 31 decembrie
2007 2006
Titei 402,958,385 348,912,697
Alte materii prime 631,213,455 485,950,279
Productia Tn curs de executie 252,083,000 231,806,000
Produse finite 935,427,237 584,918,846
Avansuri pentru cumparari de stocuri 68,254,769 54,003,820
Total 2,289,936,846 1,705,591,642

CREANTE $I ALTE ACTIVE
Creantele comerciale sunt in suma de 1,482,458,290 RON la 31 Decembrie 2007 si in suma de

1,030,827,766 RON la 31 Decembrie 2006. Sumele sunt prezentate nete de provizioane, care sunt
detaliate in miscarea de mai jos.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007

(toate sumele sunt exprimate in RON, mai putin unde este specificat altfel)

9. CREANTE $I ALTE ACTIVE (continuare)

31 decembrie

Termen de lichiditate

2007 sub un an peste un an
Alte cheltuieli in avans 57,390,896 56,926,814 464,082
Cheltuieli in avans pentru chirii 19,806,647 19,806,647 -
Sume recuperabile de la Stat 1,707,751,023 - 1,707,751,023
Alte creante, net 436,996,339 374,476,456 62,519,883
Total 2,221,944.,905 451,209,917 _1,770,734,988

31 decembrie

Termen de lichiditate

2006 sub un an peste un an
Alte cheltuieli Tn avans 34,624,853 34,180,064 444 789
Cheltuieli in avans pentru chirii 7,204,153 7,204,153 -
Sume recuperabile de la Stat 1,244,184,533 - 1,244,184,533
Alte creante, net 322,723,336 295,184,819 27,538,517
Total 1,608,736,875 336,569,036 1,272,167,839

Evolutia ajustérilor de depreciere pentru creante comerciale si alte creante se prezinta astfel:

Creante comerciale Alte creante Total

1 ianuarie 2007 242,588,132 411,370,265 653,958,397

Intrari / (reluari) 17,536,941 29,363,775 46,900,716

Cedairri (48,752,000) (31,203,086)  (79,955,086)
Diferente de curs si modificari

n structura Grupului 1,955,544 1,674,822 3,630,366

31 decembrie 2007 213,328,617 411,205,776 624,534,393

Sume recuperabile de la Stat

Conform contractului de privatizare, Societatea are obligatia de a inchide sondele care sunt abandonate
si care urmeaza sa fie scoase din functiune. Aceste cheltuieli vor fi recuperate de la statul roman, intrucat
acestea se refera la activitati de explorare si productie efectuate inaintea procesului de privatizare al
Societatii in 2004. Ca urmare, Societatea a inregistrat datorii cu dezafectarea si respectiv creante de la
stat pentru aproximativ 11,120 de sonde petroliere la 31 decembrie 2007. De asemenea, Societatea a
inregistrat creante de la stat referitoare la obligatile de mediu pentru batale in suma de 250,137,318
RON, intrucét acestea existau in rafindrii Tnaintea procesului de privatizare al Societatii.

22



10.

1.

12.

SC PETROM S.A. Sl FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, mai putin unde este specificat altfel)

TITLURI SI INVESTITII FINANCIARE

31 decembrie 31 decembrie

2007 2006

Sold initial 335,843,391 -
Transferuri din titluri disponibile pentru vanzare 597,472,381 357,029,560
Miscari in cursul perioadei 71,327,074 (21,186,169)
Total 1,004,642,846 335,843,391

Pozitia “Titluri la valoarea justa prin contul de profit si pierdere” include titluri detinute de Fondurile
Umbrela. In cursul anului 2007, suma de 597,472,381 RON a fost transferata din “Titluri disponibile

pentru vanzare” in “Titluri la valoarea justa prin contul de profit si pierdere” (Nota 7).

ACTIVE $I DATORII DETINUTE PENTRU VANZARE

31 decembrie 31 decembrie

2007 2006

Imobilizari corporale - 58,431,600
Active circulante si impozite amanate - 7,363,877
Active detinute spre vanzare - 65,795,477
Provizioane - 23,108
Datorii - 462,168
Datorii aferente activelor detinute pentru vanzare - 485,276

Activele si datoriile detinute pentru vanzare in 2006 apartin filialei OZTYURK MUNAI pentru care s-a
apreciat ca exista o probabilitate ridicata de vanzare. In cursul anului 2007, filiala OZTYURK MUNA a fost
vanduta.

CAPITALURI PROPRII

Capitalul social al Petrom S.A. consta Th 56,644,108,335 de actiuni platite integral avand o valoare
nominala totald de 5,664,410,834 RON. Diferenta pana la 18,983,366,226 RON reprezinta ajustarea la
inflatie cauzata de faptul ca Romania a avut economie hiperinflationistd pana in ianuarie 2004.

Societatea a constituit in ianuarie 2005 un instrument pentru acoperirea fluxurilor de trezorerie Tmpotriva
riscurilor in suma de 410 milioane EUR. Instrumentul este utilizat pentru investitii Tn fonduri umbrela in
limita a 300 de milioane EUR si in achizitia de mijloace fixe de la furnizori externi (110 milioane EUR). La
31 decembrie 2007, intreaga suma de 110 milioane EUR a fost utilizatd pentru investitii Tn imobilizari
corporale pentru segmentele Marketing si E&P. De asemenea, suma initial reflectatad in capitaluri proprii
referitoare la titlurile detinute de Fondurile Umbreld a impactat contul de profit si pierdere in 2007, Tntrucat
titlurile au fost vandute sau transferate in active circulante ca si titluri la valoarea justa prin contul de profit
si pierdere.

Pozitia “Rezerve” cuprinde rezultatul reportat, precum si alte rezerve nedistribuibile (rezervele legale si

rezerva aferenta facilitdtii privind cota geologicd). Rezerva aferenta facilitatii privind cota geologica
inclusa in rezultatul reportat este in suma de 5,062,836,164 RON.
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SC PETROM S.A. Sl FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, mai putin unde este specificat altfel)

PROVIZIOANE
Pensii si alte
obligatii Dezafectare si
N Alte
similare restaurare -
Taxe provizioane Total
1 ianuarie 2007 185,590,838 2,677,850 3,706,408,674 1,707,270,997 5,601,948,359
Diferente de curs (658) 430,792 (378,611) 1,162,678 1,214,201
Modificari in structura
Grupului - 2,036,000 - 5,132,000 7,168,000
(1,503,114,384
Utilizari (30,001,181) (262,600,000) (16,231,197) (1,194,282,006) )
Constituiri 34,849,001 375,889,472 616,929,385 1,906,600,034 2,934,267,892
31 decembrie 2007 190,438,000 118,434,114 4,306,728,251 2,425,883,703 7,041,484,068
din care:
termen scurt - 117,604,114 - 1,673,532,353 1,791,136,467
termen lung 190,438,000 830,000 4,306,728,251 752,351,350 5,250,347,601

Provizioane pentru pensionare si alte obligatii similare

Angajatii Grupului sunt indreptatiti sa primeasca plati compensatorii la terminarea contractului de
angajare sau la implinirea varstei de pensionare. Valoarea acestor drepturi depinde de numarul de ani de
serviciu gi de nivelul de salarizare de la final perioadei de angajare. Nivelul obligatiilor de plata a fost
determinat pe baza calculului facut de un actuar independent.

Provizioane privind dezafectarea si restaurarea

Modificarile provizionului de dezafectare si restaurare si costurilie de dezafectare capitalizate sunt
prezentate in tabelul de mai jos. In cazul modificarilor ulterioare in costurile estimate de restaurare, doar
efectul modificarii asupra valorii actualizate este inregistrat in perioada respectiva. Daca valoarea
estimata a costurilor de dezafectare creste, surplusul este amortizat pe durata de viata utila ramasa, iar
daca scade, valoarea capitalizata anterior este redusa corespunzator.

Provizionul pentru restaurare include obligatia Petrom S.A. de a inlatura efectele activitatilor desfagurate
in suma de 4,310 milioane RON (2006: 3,727 milioane RON). Concomitent, Petrom S.A. a inregistrat o
creanta asupra statului roman in suma de 1,458 milioane RON (2006: 1,244 milioane RON). Aceasta
creanta este prezentata in bilant la imobilizari drept “Alte creante imobilizate”.

Evolutia provizionului de dezafectare si restaurare se prezinta astfel:
31 decembrie

2006
Valoare contabila

31 decembrie
2007
Valoare contabila

Sold la 1 ianuarie 2007 3,706,408,674 3,627,778,126
Diferente de curs (378,611) (1,248,402)
Cresteri 1,638,780 1,726,327
Modificari n structura Grupului - 5,355,152
Efectul revizuirii estimarilor 337,717,405 (75,495,689)
Efectul actualizarii 277,573,200 163,261,676
Decontari in cursul perioadei (16,231,197) (14,968,516)
Sold la 31 decembrie 2007 4,306,728,251 3,706,408.674
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007

(toate sumele sunt exprimate in RON, mai putin unde este specificat altfel)

PROVIZIOANE (continuare)

Situatia altor provizioane se prezintd dupa cum urmeaza:

2007

Provizioane de mediu

Alte provizioane legate de personal
Estimari pentru bunuri si servicii
Alte provizioane

Total

2006

Provizioane de mediu

Alte provizioane legate de personal
Estimari pentru bunuri si servicii
Alte provizioane

Total

ALTE DATORII

Venituri inregistrate in avans
Datorii fiscale

Contributia la asigurarile sociale
Alte datorii

Total

Venituri inregistrate in avans
Datorii fiscale

Contributia la asigurarile sociale
Alte datorii

Total

Total sub 1 an peste 1 an
370,579,256 321,000 370,258,256
389,535,098 389,535,098 -

1,187,234,712 1,187,234,712 -
478,534,637 96,441,543 382,093,094
2,425,883,703 1,673,532,353 752,351,350

Total sub 1 an peste 1 an
219,602,000 1,571,000 218,031,000
525,176,052 525,176,052 -
640,489,415 640,489,415 -
322,003,530 120,713,096 201,290,434

1,707,270,997 1,287,949,563 419,321,434
31 decembrie

2007 sub 1 an peste 1 an
173,900,694 173,900,694 -
291,416,439 291,416,439 -

27,852,695 27,852,695 -
357,431,052 297,572,052 59,859,000
850,600,880 790,741,880 59,859,000

31 decembrie

2006 sub 1 an peste 1 an
102,199,877 102,199,877 -
246,070,682 246,070,682 -

39,808,268 39,808,268 -
650,302,148 619,763,891 30,538,257

1,038,380,975 1,007,842,718 30,538,257

n “Alte datorii peste 1 an” la 31 decembrie 2006 este inclus un imprumut contractat in Decembrie 2006
de OMV Yugoslavia de la Raiffeisen Bank, in suma totala de 21,000,000 EUR avand scadenta la 31
decembrie 2008. imprumutul a fost rambursat in avans in lunile ianuarie si februarie 2007. Datoria in sold
la 31 decembrie 2006 a fost de 1,941,921 de EUR (echivalentul a 6,567,005 RON).
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SC PETROM S.A. Sl FILIALELE

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, mai putin unde este specificat altfel)

IMPOZITE AMANATE

2007

Imobilizari necorporale
Imobilizari corporale
Imobilizari financiare
Stocuri

Creante si alte active
Rezerve neimpozitate
Provizioane pentru pensii si plati
compensatorii

Alte provizioane

Datorii

Pierdere fiscala reportata

Total

Compensare (pentru aceeasi
tara / jurisdictie fiscala)
Impozit amanat, net

2006

Imobilizari necorporale
Imobilizari corporale
Imobilizari financiare
Stocuri

Creante si alte active
Rezerve neimpozitate
Provizioane pentru pensii si plati
compensatorii

Alte provizioane

Datorii

Pierdere fiscala reportata

Total

Compensare (pentru aceeasi
tara / jurisdictie fiscala)
Impozit amanat, net

Creante Creante Datorii
privind . privind privind
impozitul Reduceri impozitul impozitul
amanat, brut amanat, net amanat
1,077,377 - 1,077,377 4,311,000
6,444,229 2,078,005 4,366,223 489,577,990
4,704,666 16,826 4,687,840 4,594,000
11,309,721 467,840 10,841,881 108,000
125,417,633 64,311,096 61,106,536 14,584,750
1,440 - 1,440 90,780,304
30,470,080 - 30,470,080 -
614,482,424 2,712,000 611,770,424 -
7,999,910 - 7,999,910 1,284,225
32,364,006 - 32,364,006 -
834,271,486 69,585,768 764,685,718 605,240,269
(499,276,409) (499,276,409)

265,409,309 105,963,860

Creante Creante Datorii

_ prlv!nd Reduceri _ pr|v!nd _ pr|v!nd
impozitul impozitul impozitul
amanat, brut amanat, net amanat
491,164 - 491,164 572,000
94,400 - 94,400 491,317,892
28,873,120 23,110,080 5,763,040 6,490,117
11,189,872 - 11,189,872 38,708
117,480,753 61,622,080 55,858,673 9,187,403
- - - 91,761,335
29,696,331 - 29,696,331 -
560,425,441 - 560,425,441 -
13,529,588 - 13,529,588 11,872,935
23,129,311 - 23,129,311 -
784,909,980 84,732,160 700,177,820 611,240,389
(513,367,376) (513,367,376)

186,810,444 97,873,013

La sfarsitul anului 2007, pierderea fiscala reportata a fost de 136,057,386 RON (2006: 89,376,555 RON).

Dreptul de a utiliza pierderea fiscala reportata expira dupa cum urmeaza:

2007

2008

2009

2010

2011

Dupa 2011
Nelimitat

Total
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2007 2006

- 1,705,000

- 1,705,000
22,655,377 1,705,000
37,371,013 1,705,000
10,206,556 1,705,000
26,551,516 12,450,691
39,272,923 68,400,864
136,057,386 89,376,555
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(toate sumele sunt exprimate in RON, mai putin unde este specificat altfel)

OBLIGATIUNI $| IMPRUMUTURI PURTATOARE DE DOBANDA

2007 Total Sub 1 an Peste 1 an
Tmprumuturi bancare purtatoare de dobanzi 23,301,983 23,301,983 -
TOTAL 23,301,983 23,301,983 -
2006 Total Sub 1 an Peste 1 an
Tmprumuturi bancare purtatoare de dobanzi 54,047,150 54,047,150 -
TOTAL 54,047,150 54,047,150 -

Atat la 31 decembrie 2007, cat si 31 decembrie 2006, Grupul a avut doar imprumuturi pe termen scurt de

la institutiile financiare:

31 decembrie

31 decembrie

2007 2006
Petrom Moldova (BCR, BC Victoriabank) 23,301,983 15,480,416
OMV Bulgaria (CITIBANK Sofia, HVB Biohim) - 38,566,734
Total 23,301,983 54,047,150

La 31 decembrie 2007, OMV Bulgaria nu a utilizat liniile de credit acordate de banci.

Petrom Moldova
Creditor

Banca Comercialda Roméana Chisindu SA

Imprumutat ICS Petrom Moldova SA

Valoare Linie de credit de 3,050,000 USD
Scop Achizitie produse petroliere
Scadenta 12 august 2008

Rata dobanzii 10.50%

Mod de rambursare Zilnic

Sume netrase
Garantii

Petrom Moldova
Creditor

Proprietati imobiliare

Banca Comercialda Roméana Chisindu SA

Imprumutat ICS Petrom Moldova SA

Valoare Linie de credit de 6,000,000 MDL
Scop Achizitie produse petroliere
Scadenta 12 august 2008

Rata dobanzii 17.50%

Mod de rambursare Zilnic

Sume netrase
Garantii

Proprietati imobiliare, stocuri
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(toate sumele sunt exprimate in RON, mai putin unde este specificat altfel)

OBLIGATIUNI $| IMPRUMUTURI PURTATOARE DE DOBANDA (continuare)

Petrom Moldova
Creditor
Tmprumutat
Valoare

Scop

Scadenta

Rata dobanzii

Mod de rambursare
Sume netrase
Garantii

OMV Bulgaria
Creditor
Tmprumutat
Valoare
Scop
Scadenta
Rata dobanzii
Mod de rambursare
Sume netrase
Garantii

OMV Bulgaria
Creditor
Tmprumutat
Valoare
Scop
Scadenta
Rata dobanzii
Mod de rambursare
Sume netrase
Garantii

BC Victoriabank SA (Republic of Moldova)
ICS Petrom Moldova SA

Linie de credit de 6,500,000 USD
Achizitie produse petroliere

29 mai 2009

10.50%

Zilnic

Proprietati imobiliare

CITIBANK Sofia

OMYV Bulgaria
29,907,015 EUR
Capital circulant

15 iulie 2009

5.71%

Zilnic

29,907,015 EUR
Scrisoare de sustinere

Unicredit Bulbank, Sofia
OMYV Bulgaria

EUR 16,872,632
Capital circulant

31 octombrie 2008
5.72%

Zilnic

16,872,632 EUR
Scrisoare de sustinere

ALTE VENITURI DIN EXPLOATARE

Castiguri din diferente de curs aferente activitatii de exploatare
Castiguri din cedarea de mijloace fixe

Alte venituri din exploatare

31 decembrie 31 decembrie

2007 2006

106,790,604 95,838,391

77,353,008 175,204,602

Reversari de ajustari de depreciere — imobilizari corporale/necorporale 8,883,000 11,983,000
84,755,939 262,835,258

277,782,551 545,861,251

Total
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ALTE CHELTUIELI DE EXPLOATARE

Pierderi din diferente de curs aferente activitatii de exploatare
Pierderi din cedarea de mijloace fixe
Alte cheltuieli de exploatare

Total

31 decembrie

31 decembrie

2007 2006
115,012,931 160,778,913
121,803,946 1,914,684
766,791,360 1,176,341,690

1,003,608,237

1,339,035,287

Pozitia “Alte cheltuieli de exploatare” cuprinde suma de 159,507,881 RON in 2007 (2006: 435,932,734
RON), reprezentand cheltuieli de restructurare. Cheltuielile de restructurare au fost inregistrate pe baza
aprobarii managementului, dupa ce planul de restructurare a fost comunicat partilor interesate.

PROFIT INAINTE DE DOBANZI Sl IMPOZITARE — PREZENTARE UTILIZAND CLASIFICAREA

CHELTUIELILOR IN FUNCTIE DE NATURA

La 31 decembrie 2007 si 31 decembrie 2006, profitul Tnainte de dobanzi si impozitare conform metodei

costurilor totale se prezinta astfel:

31 decembrie

31 decembrie

Venituri

Variatia stocurilor

Productia realizata de entitate pentru scopuri proprii si capitalizata
Alte venituri din exploatare

Cheltuieli cu materiile prime si materialele
Cheltuieli cu energia
Alte cheltuieli de productie

2007 2006
14,940,956,936 15,250,023,601
119,670,459 (98,489,529)
25,681,860 31,295,638
268,899,275 532,556,823

(5,279,549,779)
(455,814,828)
(1,436,668,869)

(5,388,339,833)
(510,789,689)
(1,131,276,178)

Total cost materiale si servicii

(7.172,033,476)

(7,030.,405,700)

Cheltuieli cu salariile
Alte cheltuieli cu personalul

(1,507,582,734)
(244,292,806)

(1,543,485,030)
(569,366,626)

Total cheltuieli cu personalul

(1,751,875,540)

Amortizare
Ajustari pentru depreciere

(1,080,179,000)
(400,114,830)

(2,112,851.656)

(946,025,990)
(230,303,869)

Total amortizare si depreciere

(1,480,293,830)

(1,176,329,859)

Cheltuieli de transport

Cheltuieli cu chiriile

Cheltuieli de publicitate si protocol
Cheltuieli cu asigurarile

Cheltuieli cu deplasarile

Alte cheltuieli de exploatare

Total alte cheltuieli de exploatare

(564,312,710) (488,302,508)
(106,544,447) (96,304,601)
(62,079,069) (62,204,306)
(42,045,015) (35,712,106)
(68,046,124) (66,978,449)
(2,207,358,220)  _(2,116,337,759)
(3,050,385,585)  _(2,865,839,729)

PROFIT INAINTE DE DOBANZI SI IMPOZITARE

(1.900,620,099)

2,529,959,589
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PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, mai putin unde este specificat altfel)

VENITURI $1 CHELTUIELI DIN INVESTITII

Venituri din entitati asociate

Alte venituri din investitii

Venituri din cedarea investitiilor
Venituri din reluarea provizioanelor

Total venituri

Cheltuieli aferente entitatilor asociate
Cheltuieli aferente cedarii investitiilor

Total cheltuieli

Venituri nete din entitatile asociate si alte investitii

VENITURI $1 CHELTUIELI FINANCIARE

Venituri din dobanzi aferente depozitelor la banci
Venituri din dobanzi aferente titlurilor disponibile pentru vanzare
Venituri din dobanzi aferente creantelor
Venituri din titluri si active financiare
Castiguri din diferente de curs aferente activitatilor financiare
Venituri din cedarea activelor financiare

(cu exceptia investitiilor)

Total venituri

Cheltuieli cu dobanzile
Pierderi din titluri si active financiare
Efect din actualizarea provizionului de pensionare
Efect din actualizarea provizionului de dezafectare
Efect din actualizarea altor provizioane
Pierderi din diferente de curs aferente activitatilor financiare
Cheltuieli privind cedarea activelor financiare
(cu exceptia investitiilor)
Deprecierea activelor financiare si titlurilor

Total cheltuieli

Cheltuieli financiare nete

30

31 decembrie

31 decembrie

2007 2006
7,241,939 18,398,164
9,230,000 8,246,000

10,507,723 10,228,000
4,500,000 909,000

31,479,662 37,781,164

- (1,623,136)

(251,000) (5,477,000)
(251,000) (7,100,136)
31,228,662 30,681,028

31 decembrie

31 decembrie

2007 2006
166,915,226 294,729,720
1,786,000 -
13,416,000 3,822,345
44,148,189 50,577,601
45,845,446 47,745,700
171,130,110 578,055,813
443,240,971 974,931,179
(3,970,438) (61,555,352)
(11,344,581) -
(13,351,000) (11,875,000)
(180,258,151) (163,261,676)
(7,612,461) (5,478,290)
(119,264,060) (387,320,998)
(194,825,863) (580,985,252)
(4,587,399) (24,843,979)
(535213,953)  _(1,235,320,547)
(91,972,982) (260,389,368)
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, mai putin unde este specificat altfel)

IMPOZIT PE PROFIT

Impozit pe profit — anul curent
Impozite amanate

Total

Evolutia impozitelor améanate se prezinta astfel:

Impozite aménate la 1 ianuarie
Impozite amanate la 31 decembrie

Variatia impozitelor aménate

Impozite amanate aferente reevaluarii titlurilor si instrumentelor
de acoperire impotriva riscurilor transferate la capitalurile proprii

Madificari in structura Grupului, diferente de curs si alte
elemente similare

Impozite amanate in contul de profit si pierdere

Reconciliere

Profit inainte de impozitare

Procent taxare

Impozit pe profit

Modificari ale soldului de deschidere al impozitelor améanate
ca urmare a reducerii procentului de taxare

Impact fiscal aferent diferentelor permanente

Cheltuiala cu impozitul pe profit

Impact fiscal aferent altor diferente temporare

Impozit pe profit de plata

31

31 decembrie

31 decembrie

2007 2006
391,827,202 302,451,556
(92,818,955) (66,819,977)
299,008,247 235,631,579

31 decembrie

31 decembrie

2007 2006
88,937,431 113,110,040
159,445,449 88,937,431
70,508,018 (24,172,609)
(16,946,400) (7,252,573)
(5,364,537) (83,740,013)
92,818,955 66,819,977

1,839,875,779

2,300,251,249

16.01% 16.00%
294,515,252 368,040,200
(1,582,601) -
6,075,596 (132,408,621)
299,008,247 235,631,579
92,818,955 66,819,977
391,827,202 302,451,556
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(toate sumele sunt exprimate in RON, mai putin unde este specificat altfel)

REZULTATUL PE ACTIUNE

Rezultatul pe actiune se calculeaza dupa cum urmeaza:

31 decembrie 31 decembrie

2007 2006

Profitul net al anului 1,533,038,356 2,065,753,512
Numar de actiuni 56,644,108,335 56,429,574,249
Rezultatul pe actiune 0.0271 0.0366

OPERATIUNI $I PIETE-CHEIE

Petrom este Timpartit in 4 segmente de operare: Explorare si Productie (E&P), Rafinare si Marketing, Gaz
si Chimice. Managementul Grupului, activitdtile de finantare si anumite functii sunt evidentiate in
segmentul Corporativ.

Implicarea Grupului n explorarea si productia de gaze si titei implicd expunerea la o serie de riscuri
inerente. Printre acestea stabilitatea politica, conditiile economice, modificari ale legislatiei fiscale precum
si alte riscuri operationale inerente cum ar fi volatilitatea ridicata a pretului titeiului i a dolarului american.
O varietate de masuri sunt utilizate pentru a gestiona aceste riscuri.

In afara integrérii activitatilor de explorare si productie si de distributie ale Grupului si politicii de a mentine
un portofoliu echilibrat de active in segmentul E&P, principalele instrumente utilizate sunt de natura
operationald. La nivelul Grupului existd un sistem de raportare al riscurilor de mediu conceput s&
identifice obligatiile curente si potentiale si sa faciliteze luarea de masuri n timp util. Asigurarile si taxarea
sunt de asemenea gestionate la nivelul Grupului.

In cadrul Grupului se desfisoard cu regularitate actiuni de identificare si monitorizare a litigiilor i
proceselor in curs.

Deciziile esentiale de afaceri sunt luate de catre Comitetul Executiv al Petrom. Segmentele de operare
sunt administrate in mod independent, intrucat fiecare din ele reprezinta o unitate strategica avand
produse si piete diferite.

Activitatile segmentului E&P sunt concentrate in principal in Romania si Kazakhstan. in Romania, Petrom
S.A. este singurul producator de titei si totodata acopera jumatate din productia de gaze. Pentru a face
fata reducerii rezervelor, Petrom S.A. a inceput diversificarea portofoliului E&P prin dezvoltarea
operatiunilor in Kazakhstan gi Rusia.

n 2005 a fost infiintatd o noua entitate avand drept scop vanzarea gazelor naturale si fructificarea optima
a oportunitatilor ce rezulta din liberalizarea pietei.

Segmentul de rafinare include doua din cele mai importante rafinarii din Romania, Arpechim si
Petrobrazi, care impreuna acopera 35% din capacitatea de procesare a titeiului a Romaniei. Segmentul
de marketing desfagoara operatiuni Tn Romania, Bulgaria, Serbia, Ungaria si Moldova. Petrom S.A. este
principala companie pe piata romaneasca de combustibili.

Segmentul de produse chimice detine si exploateaza principala fabrica de ingrasaminte din Romania,

Doljchim Craiova. Fabrica a fost integrata in activitatile Petrom si foloseste drept materie prima gazele
naturale produse de Petrom S.A..
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(toate sumele sunt exprimate in RON, mai putin unde este specificat altfel)

OPERATIUNI $I PIETE-CHEIE (continuare)

Raportarea pe segmente se prezinta astfel:

Rafinare & Corporativ Total

E&P Marketing Gaz & Alte Chimice Total Eliminare consolidat
Vanzari intre
segmente 6,965,533,869 50,085,796 555,847,056 523,563,611 36,167,549 8,131,197,881 (8,131,197,881) -
Vanzari catre
terti 533,893,463 11,614,294,693  2,359,564,481 126,299 433,078,000 14,940,956,936 - 14,940,956,936
Total vanzari 7,499,427,332 11,664,380,489  2,915,411,537 523,689,910 469,245,549 23,072,154,817 (8,131,197,881) 14,940,956,936
Profit inainte
de impozite si
dobanzi 2,641,829,172 (909,839,647) 163,277,216 (2,496) 57,565,969 1,952,830,214 (52,210,115) 1,900,620,099
Investitii n
mijloace fixe 2,842,300,199 1,136,203,479 23,136,785 299,614,654 16,048,432 4,317,303,549 - 4,317,303,549
Investitii n
entitati asociate - 10,380,980 30,155,410 - - 40,536,390 - 40,536,390
Amortizare 744,262,323 264,062,677 8,697,000 63,143,000 14,000 1,080,179,000 - 1,080,179,000
Ajustari de
depreciere 202,935,830 165,080,000 14,943,000 170,000 16,986,000 400,114,830 - 400,114,830
Rezultatul
entitatilor
asociate - 3,743,264 3,498,650 - - 7,241,914 - 7,241,914

Cel mai important indicator de performanta al Grupului este profitul Thainte de impozite si dobanzi (EBIT). Pentru compilarea rezultatelor pe segmente, activitatile
avand caracteristici similare au fost agregate. Vanzarile intre companiile din cadrul Grupului si alocarile costurilor de catre societatea-mama sunt determinate in
conformitate cu politicile Petrom. Managementul considera ca preturile de transfer ale bunurilor si serviciilor transferate intre segmente corespund cu preturile

pietei.
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26.

SC PETROM S.A. Sl FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, mai putin unde este specificat altfel)

NUMARUL MEDIU DE ANGAJATI

31 decembrie 31 decembrie

2007 2006

Total Grup 32,635 40,067
din care:

Petrom S.A. 29,624 38,192

Alte filiale 3,011 1,875

PARTI AFILIATE

In conformitate cu IAS 24, detaliile privind tranzactiile cu partile afiliate precum si cu entitatile asociate
neconsolidate trebuie prezentate in mod distinct. Companiile si persoanele fizice sunt considerate a fi

afiliate atunci cand una din parti poate exercita o influenta semnificativa asupra celeilalte.

In cursul anului 2007, Grupul a desfagurat urmatoarele tranzactii cu partile afiliate:

OMYV Croatia d.o.o.

OMV GAS GmbH

OMV Hungaria GmbH

OMV Aktiengesellschaft

OMV Deutschland GmbH

OMV Exploration & Production GmbH
OMV Refining & Marketing GmbH
OMV Supply & Trading AG

OMV Solutions Gmbh

OMV Gas International GmbH

OMV Austria Exploration & Production GmbH
Borealis AG

OMYV - International Services Ges. m.b.H.
OMV GAS Germany GmbH

OMV Ceska republika s.r.o.

Petrom Exploration & Production LTD
Petrom Nadlac SRL

Poliflex SRL

Petrom Aviation SA

Linde Gaz Brazi SRL

Congaz SA

Beyfin Gaz SRL

Fontegas Peco Mehedinti SA
Acetilena Brazi SRL

Butan Gas Romania SA

Petrol Ofisi A.S.

Total

Achizitii Datorii
50,337 -
1,063,450 191,714
5,719,279 -
8,144,229 335,568
1,343,481 -
32,670,260 1,177,416
366,476,975 47,340,492
2,156,119,027 238,382,546
19,882,187 2,184,779
926,769 143,570
106,678 114,985
11,536,492 -
14,407,533 21,389,508
740,942 -
11,918 -
2,489,636 2,489,636
5,574,414 -

- 16,144

684,324 683,324
2,948,988 -
27,844 -
117,105 -

- 7,203

55,184 -
13,007,135 576,481
67,234 429,552
2,644,171,421 315,462,918
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26.

SC PETROM S.A. Sl FILIALELE

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007

(toate sumele sunt exprimate in RON, mai putin unde este specificat altfel)

PAR'[I AFILIATE (continuare)

OMYV - International Services Ges. m.b.H.

OMV Croatia d.o.o.
OMYV Ceska republika s.r.o.

OMV (Bulgaria) Offshore Exploration GmbH

OMV Aktiengesellschaft

OMV Refining & Marketing GmbH
OMYV Slovensko s.r.o

Petrom Exploration & Production LTD
Petrogas

Petrom Nadlac SRL

Poliflex SRL

Petrom Aviation SA

Linde Gaz Brazi SRL

Beyfin Gaz SRL

Acetilena Brazi SRL

Air Total Romania S.A.

Butan Gas Romania SA

Linzer Agro Trade S.r.l.

Trans Gas Services SRL

Linzer Agro Trade Gmbh Austria
OMV BH. d.o.o.

Petrol Ofisi A.S.

Brazi Oil & Anghelescu Prod Com SRL

Total

35

Vanzari Creante
9,673,774 5,729,935
320,780 312,553
528 687

33,643 1,074
31,456 -
7,491,105 9,860,350
228,364 14,675

- 1,083,060

52,761 -
5,280,213 -
2,028,173 2,380
146,558,928 35,712,274
1,808,289 -
382,572 -
34,795 -
68,539,796 9,700,263
57,655,167 661,588
29,463,552 6,748,330
25,992 82
139,261,119 7,847,204
293,322 25,226
115,101,347 10,651,824
2,051 -
584,267,727 88,351,505




27.

SC PETROM S.A. Sl FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007

(toate sumele sunt exprimate in RON, mai putin unde este specificat altfel)

INVESTITII DIRECTE $I INDIRECTE ALE GRUPULUI PETROM

Tratamentul
Procentajul contabil al
Numele companiei de interes consolidarii*
Filiale (>50%)
DBI FONDS 100.00% FC
RAIFFEISEN FONDS 100.00% FC
OPPENHEIM FONDS 100.00% FC
TASBULAT OIL CORPORATION LLP 100.00% FC
PETROM EXPLORATION & PRODUCTION LIMITED 100.00% NC
PETROM GAS SRL 100.00% FC
PETROMED SOLUTION SRL 99.99% NC
M.P. PETROLEUM DISTRIBUTIE SRL 99.99% FC
AVIATION PETROLEUM SRL 99.99% FC
PETROM DISTRIBUTIE GAZE SRL 99.99% FC
PETROM LPG SA 99.99% FC
RAFISERV PETROBRAZI SA 99.94% FC
OMV BULGARIALTD 99.90% FC
OMV ROMANIA MINERALOEL SRL 99.90% FC
OMV SRBIJA DOO 99.90% FC
RAFISERV ARPECHIM SA 99.78% FC
PETROM NADLAC SRL 98.51% NC
POLIFLEX SRL 96.84% NC
KOM MUNAI LLP 95.00% FC
PETROCHEMICALS ARGES SRL 95.00% NC
TRANS GAS SERVICES SRL 80.00% NC
RING OIL HOLDING & TRADING LTD 74.90% FC
LLC MANAGEMENT COMPANY CORSARNEFT 74.90% FC
LLC ARTAMIRA 74.90% FC
0OJSC CHALYKNEFT 74.90% FC
OJSC KARNEFT 74.90% FC
SOK RENATALLC 74.90% FC
LLC NEFTEPOISK 74.90% FC
CJSC SARATOVNEFTEDOBYCHA 74.90% FC
ICS PETROM MOLDOVA SA 65.00% FC
Entitati asociate (20-50%)
SOCIETATEA ROMANA DE PETROL SA 49.00% NAE
SOCIETATEA COMERCIALA PETROM AVIATION SA 48.50% EM
ROBIPLAST COMPANY SRL 45.00% NAE
BEYFIN GAZ SRL 40.00% NAE
FRANCIZA PITESTI SRL 40.00% NAE
BRAZI OIL & ANGHELESCU PROD COM SRL 37.70% NAE
FONTEGAS PECO MEHEDINTI SA 37.40% NAE
CONGAZ SA 28.59% EM
D.E.E.M. ALGOCAR SA 27.92% NAE
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SC PETROM S.A. Sl FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, mai putin unde este specificat altfel)

27. INVESTITII DIRECTE $I INDIRECTE ALE GRUPULUI PETROM (continuare)

Tratamentul
Procentajul contabil al
Numele companiei de interes consolidarii*
BURSA MARITIMA SI DE MARFURI SA 20.09% NAE
ASOCIATIA ROMANA PENTRU RELATIA CU INVESTITORII 20.00% NAE
Alte investitii financiare (<20%)
GTI OIL CO SA 13.00% NC
PRIMA PETROL SRL 11.98% NC
AIR TOTAL ROMANIA SA 6.41% NC
BUTAN GAS ROMANIA SA 6.07% NC
BURSA DE MARFURI OLTENIA CRAIOVA 2.63% NC
TELESCAUN TIHUTA SA 1.68% NC
AGRIBAC SA 0.79% NC
BENZ OIL SA 0.48% NC
CREDIT BANK 0.22% NC
INSTITUTUL ROMAN PENTRU ASIGURARI 0.10% NC
OFICIUL PATRONAL JUDETEAN MURES 0.01% NC
MD INDIA 0.01% NC

* Tratamentul contabil al consolidarii:

FC Consolidare integrala

EM Punere in echivalenta (Entitatile asociate)

NAE Alte investitii, inregistrate la costul de achizitie:

(entitati asociate, avand o importantd redusa din punct de vedere al activelor gi profiturilor in cadrul
situatiilor financiare consolidate).

NC Filiale neconsolidate

(companii de distributie, nesemnificative din punctul de vedere al situatiilor financiare, atat din punct de
vedere individual cat si colectiv)

Majoritatea filialelor neconsolidate fie au un volum redus al activitatii, fie sunt companii de distributie;

vanzarile totale, profiturile nete / pierderile si capitalurile proprii ale acestor companii reprezintd mai putin
de 2% din totalurile consolidate.
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28.

SC PETROM S.A. Sl FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, mai putin unde este specificat altfel)

ACHIZITIA SI CEDAREA DE FILIALE

In cursul anului 2007, Grupul a achizitionat urmétoarele filiale: SOK Renata si Petrom LPG S.A. (fosta
Shell Gas Romania), care a fost consolidat prin punere in echivalentd in anul anterior, iar in 2007 a
devenit filiala consolidata integral. Aceste achizitii au fost Tnregistrate n contabilitate utilizdnd metoda
cumpararii.

Activele nete aferente filialelor la data achizitiei au fost dupd cum urmeaza:

Data achizitiei

Imobilizari corporale 210,736,006
Stocuri 14,010,000
Creante comerciale si alte creante 27,343,168
Numerar 52,223,000
Provizioane (7,168,000)
Datorie neta privind impozitul améanat (26,072,489)
Datorii (47,434,155)
Interes minoritar (20,859)
Minus: investitia Th Shell Gas Romania Tnregistrata prin punerea in echivalenta (41,930,881)
Minus: Surplusul din reevaluarea activelor prezentat in capitaluri proprii (50,807,719)
Partea Grupului din activele nete la data achizitiei 130,878,071
Fond comercial (4,563,634)
Total contraprestatie 135,441,705
Numerar utilizat pentru achizitii (exceptdnd numerarul achizitionat) 83,218,705

In cursul anului 2007, Grupul a vandut urmatoarele filiale: OZTYURK MUNAI, CLAIRE NAFTA LTD. si
LLC EKOLOGICHESKAYA TEKHNIKA.

Activele nete aferente filialelor la data cedarii au fost dupa cum urmeaza:

Data cedarii
Imobilizari corporale 6,271,804
Stocuri 63,596
Creante comerciale si alte creante 859,173
Numerar 39,106,347
Active imobilizate detinute pentru vanzare 53,444,879
Datorie neta privind impozitul amanat (1,890,935)
Datorii (22,303,022)
Partea Grupului din activele nete la data cedarii 75,551,842
Castiguri din cedarea de filiale 10,294,336
Total contraprestatie 85,846,178
Numerar net generat din cedarea filialelor 46,739,831
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29.

30.

31.

SC PETROM S.A. SI FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, mai putin unde este specificat altfel)

VALOAREA JUSTA A ACTIVELOR FINANCIARE

Estimarile valorii juste la data bilantului (discutate in cele ce urmeaza) se bazeaza pe informatiile de piata
disponibile. Valoarea justa a altor active financiare, titluri si investitii este calculata in primul rand pornind
de la preturile de piatd cotate. Atunci cand asemenea preturi nu sunt disponibile i nici valoarea
actualizata nu poate fi stabilitd, determinarea valorii juste nu este fezabila.

Valoarea contabila a creantelor, numerarului, cecurilor si sumelor din conturile bancare reprezintd o
evaluare rezonabild valorii lor juste, avand in vedere ca activele respective au scadenta mai micd decét
un an.

Valoarea justad a datoriilor financiare pentru care nu sunt disponibile preturi de piata, a fost determinata
prin actualizarea fluxurilor viitoare de numerar folosind rata dobéanzii pentru datorii cu scadente similare Tn
vigoare la data bilantului.

Valoarea contabila a provizioanelor pentru taxe si a altor provizioane pe termen scurt este valoarea lor
justa. Valoarea justa a provizioanelor pe termen lung se considera ca nu difera in mod semnificativ de
valoarea lor contabila.

Valoarea contabila a altor datorii este valoarea lor justa, intrucét au in special scadenta pe termen scurt.
Valoarea justa a instrumentelor financiare derivate corespunde valorii lor de piata.

ANGAJAMENTE $I CONTINGENTE
Litigii

Politica Grupului este de a constitui provizioane pentru litigiile care este probabil s& genereze obligatii.
Managementul considera ca litigiile neacoperite de asigurari sau provizioane nu vor avea nu impact
semnificativ asupra pozitiei financiare a Grupului. Facilitdtile de productie si proprietatile tuturor
companiilor din cadrul Grupului sunt subiectul unei varietati de legi si reglementari cu privire la protectia
mediului Tn tarile in care Tsi desfasoara activitatea: provizioanele sunt constituite pentru obligatiile
probabile ce rezultd din aplicarea masurilor de protectie a mediului. Managementul considera ca
respectarea reglementarilor curente precum si a unor reglementari viitoare mai stricte, nu va avea un
impact negativ semnificativ asupra rezultatelor consolidate in urmatorii trei ani.

GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE
Riscul de capital

Grupul gestioneaza capitalul astfel incat sa se asigure ca entitatile din cadrul Grupului vor putea sa-si
continue activitatea si in acelasi timp sa maximizeze céastigul actionarilor. Structura capitalului in cadrul
Grupului este formata din datorii, care includ Timprumuturile pe termen scurt prezentate in nota 16,
numerar i echivalente de numerar si capitaluri proprii atribuibile actionarilor societatii-mama, incluzand
capital social, rezerve si rezultat reportat asa cum este prezentat in "Situatia consolidata a modificarilor
capitalurilor proprii”.

Politici contabile semnificative
Detaliile aferente politicilor contabile semnificative adoptate, inclusiv criteriile de recunoastere, bazele de

masurare si bazele pe care veniturile si cheltuielile sunt recunoscute pentru fiecare clasa de active si
datorii financiare si instrumente de capital sunt prezentate in nota 3 la situatiile financiare.
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31.

SC PETROM S.A. Sl FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, mai putin unde este specificat altfel)

GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (continuare)
Obiectivele gestionarii riscului financiar

Prin functia sa, Trezoreria Grupului sprijind unitatile operationale cu servicii si coordoneaza accesul la
pietele financiare interne si internationale, monitorizeaza si gestioneaza riscul financiar in legatura cu
operatiunile Grupului folosind rapoarte interne de risc care analizeaza expunerile prin prisma gradului de
magnitudine ale riscurilor. Aceste riscuri includ riscul de piata (inclusiv riscul de valuta, valoare de piata,
riscul de rata de dobanda si de pret), riscul de credit si de lichiditate.

Grupul incearca sa minimizeze efectele acestor riscuri. Grupul nu participa sau tranzactioneaza
instrumente financiare, inclusiv derivative, in scopuri speculative. Divizia de trezorerie raporteaza de doua
ori pe an catre Comitetul de risc al Grupului care monitorizeaza riscul si politicile implementate pentru a
acoperi expunerile la risc.

Riscul de piata

Prin activitatea sa Grupul se expune in primul rand la riscurile financiare de schimbare a cursului valutar
pentru monedele straine si a ratelor de dobanda.

Nu au fost schimbari in expunerea Grupului la riscurile de piata sau in modul in care acesta gestioneaza
si masoara riscul.

Gestionarea riscului de moneda straina

Deoarece Grupul opereaza in multe tari si valute sunt analizate riscurile aferente activitatilor specifice
industriei precum si riscurile de valuta aferente. Grupul este in principal expus la modificarea cursului de
schimb al dolarului american si al Euro fata de leul romanesc. Alte valute au un efect limitat asupra
fluxului de numerar si asupra profitului inainte de dobanzi si impozitare.

Valorile bilantiere ale activelor si datoriilor Grupului denominate in valuta la data de raportare sunt dupa
cum urmeaza:

Active Datorii
31-Dec-07 31-Dec-06 31-Dec-07 31-Dec-06
Mii EUR 20,409 89,425 108,681 37,223
Mii USD 415,545 278,980 12,050 20,049

Analiza de senzitivitate a valutei

Riscul de translatare apare la consolidarea filialelor a caror situatii financiare sunt intocmite in alte
monede decat leu romanesc. Cea mai importanta expunere rezulta din modificarile cursului de schimb al
dolarului american si al Euro fata de leul romanesc.

Urmatorul tabel detaliaza senzitivitatea Grupului la o crestere si scadere cu 10% in cursul de schimb al
EUR si USD. 10% este rata de senzitivitate utilizata la raportarea interna a riscului de valuta catre
persoanele relevante din management si reprezinta estimarea managementului referitoare la posibila
modificare rezonabila a cursurilor de schimb. Analiza de senzitivitate cuprinde numai elementele
bilantiere monetare denominate in valuta in sold la data raportarii si ajusteaza translatarea lor la sfarsitul
perioadei pentru o modificare cu 10% in cursurile de schimb. O suma pozitiva in tabelul mai jos arata o
crestere in profit generata de o variatie in cursul de schimb de 10% si 0 suma negativa indica o scadere
in profit cu aceeasi valoare.
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31.

SC PETROM S.A. Sl FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, mai putin unde este specificat altfel)

GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (continuare)

+10% Crestere in cursul de schimb al valutei

Impact miiUSD (i) Impact milEUR (ii)
2007 2006 2007 2006
Profit sau pierdere 40,349 25,893 (8,827) 5,220

-10% Scadere in cursul de schimb al valutei

Impact miiuUSD (i) Impact milEUR (ii)
2007 2006 2007 2006
Profit sau pierdere (40,349) (25,893) 8,827 (5,220)

(i) Acest impact este in principal aferent expunerii in USD a numerarului si a creantelor in sold la sfarsitul
anului.
(i) Acest impact este in principal aferent expunerii in EUR a datoriilor in sold la sfarsitul anului.

In viziunea managementului, analiza de senzitivitate nu este reprezentativa pentru riscul de valuta inerent
existent Tntrucat expunerea de la sfarsitul anului nu reflecta expunerea din timpul anului.

Gestionarea riscului de dobanda

In vederea diminuarii riscului de rata de dobanda, datoriile Grupului sunt analizate din punctul de vedere
al ratelor fixe si variabile de indatorare, valutelor si scadentelor. Totusi, riscul de dobanda al Grupului este
foarte scazut datorita nivelului redus de Tmprumuturi purtatoare de dobanda detinute de catre Grup.

Gestionarea riscului de pret

Grupul produce petrol si gaze si utilizeaza titei in principal din productia proprie, insa Grupul
achizitioneaza de asemenea titei si de la terti.

In 2007, Petrom a achizitionat instrumente financiare “optiuni de vanzare” cu un pret/ prima in suma de
13,185,150 USD care devin scadente si se pot exercita in 2008. Optiunile de vanzare sunt clasificate ca
si titluri la valoarea justa prin contul de profit si pierdere. Valoarea lor de piata la 31 decembrie 2007 era
in suma de 585 mii RON si ajustarea de depreciere inregistrata in contul de profit si pierdere era in suma
de 31,486 mii RON pentru 2007.

Gestionarea riscului de credit

Riscul de credit se refera la riscul ca un partener nu va reusi sa isi indeplineasca obligatiile contractuale
generand o pierdere financiara Grupului. Riscul de credit aferent celor mai importanti parteneri este
evaluat si monitorizat la nivel de Grup folosind limite predefinite pentru anumite tari, banci si parteneri de
afaceri. Pe baza meritului de credit, clientilor le sunt alocate expunerile maxime permise din punct de
vedere al sumelor si scadentelor, iar evaluarea meritului de credit este revizuita regulat. Procedurile sunt
guvernate de metodologii.

Grupul nu are expunere semnificativa la riscul de credit fata de nici un singur partener sau grup de
parteneri avand caracteristici similare. Grupul defineste parteneri avand caracteristici similare daca
acestia sunt parti afiliate.

Gestionarea riscului de lichiditate

In scopul evaluarii riscului de lichiditate, fluxurile de trezorerie (intrari si iesiri) operationale si financiare
bugetate in Grup sunt monitorizate si analizate lunar in vederea estimarii modificarilor nete in lichiditate.
Aceasta este apoi comparata cu investitiile si numerarul existent si cu scadentele bugetate ale acestora si
cu rezervele de lichiditate disponibile. Analiza reprezinta baza pentru decizii financiare si angajamente de
capital.
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SC PETROM S.A. Sl FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, mai putin unde este specificat altfel)

EVENIMENTE ULTERIOARE

Evenimentele semnificative ulterioare datei bilantului:

a) In ianuarie 2008 Societatea a vandut investitiile detinute in Fondurile Umbrela. Pretul de vanzare a
fost de 1,200 milioane RON. Valoarea justa a Fondurilor Umbrela la 31 decembrie 2007 a fost de
1,148 milioane RON si costul initial de achizitiei de 1,074 milioane RON.

b) La 1 februarie 2008 Petrom S.A. a incheiat tranzactia pentru achizitia activitatilor privind serviciile
petroliere ale Petromservice legate de explorare si productie. in consecints, Petrom a preluat activele
aferente serviciilor petroliere si 9,775 de angajati. Pretul de achizitie pentru aceasta tranzactie este de
328,5 milioane Euro. Ulterior achizitiei, aceste activitati vor fi integrate in segmentul E&P.
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Raportul Consiliului de Supraveghere Referitor la
Situatiile Financiare Consolidate ale Grupului Petrom Intocmite in Conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara

Situatiile Financiare Consolidate ale Grupului Petrom

Petrom este o companie internationald, desfagurand activitati In segmentele Explorare si Productie
(E&P), Rafinare si Marketing, Chimice si Gaz.

Situatiile financiare consolidate cuprind situatiile financiare ale Petrom S.A. si filialelor sale la 31
decembrie 2007, intocmite in conformitate cu standardele internationale de raportare financiara. Situatiile
financiare ale filialelor sunt intocmite la 31 decembrie 2007, aceeasi data de raportare ca aceea a
societatii-mama.

Numarul companiilor consolidate este dupa cum urmeaza:

Consolidare Punere in

integrala echivalenta

La 1 ianuarie 2007 25 4

Incluse pentru prima data 3 -

Cedate 3 2

La 31 decembrie 2007 25 2

din care:

companii romanegti 9 2

companii straine 16

In cursul anului 2007, Grupul a vandut trei filiale (OZTYURK MUNAI, LLC EKOLOGICHESKAYA
TEKHNIKA si CLAIRE NAFTA LTD.) si trei noi companii au fost incluse in consolidare pentru prima data
(SOK Renata LLC (achizitionata prin Ring Oil), SHELL GAS ROMANIA S.A. (societate asociata in 2006,
a devenit filialda consolidatd in 2007), PETROM DISTRIBUTIE GAZE SRL (desprindere din Petrom in
octombrie 2007).



Lista filialelor consolidate la 31 decembrie 2007 este dupa cum urmeaza:

Procentajul de

Numele companiei interes
DBI FONDS 100.00%
RAIFFEISEN FONDS 100.00%
OPPENHEIM FONDS 100.00%
TASBULAT OIL CORPORATION LLP 100.00%
PETROM GAS SRL 100.00%
M.P. PETROLEUM DISTRIBUTIE SRL 99.99%
AVIATION PETROLEUM SRL 99.99%
PETROM DISTRIBUTIE GAZE SRL 99.99%
PETROM LPG SA 99.99%
RAFISERV PETROBRAZI SA 99.94%
OMV BULGARIA LTD 99.90%
OMV ROMANIA MINERALOEL SRL 99.90%
OMV SRBIJA DOO 99.90%
RAFISERV ARPECHIM SA 99.78%
KOM MUNAI LLP 95.00%
RING OIL HOLDING & TRADING LTD 74.90%
LLC MANAGEMENT COMPANY CORSARNEFT 74.90%
LLC ARTAMIRA 74.90%
OJSC CHALYKNEFT 74.90%
OJSC KARNEFT 74.90%
SOK RENATALLC 74.90%
LLC NEFTEPOISK 74.90%
CJSC SARATOVNEFTEDOBYCHA 74.90%
ICS PETROM MOLDOVA SA 65.00%

Rezultatele filialelor achizitionate sau cedate pe parcursul anului sunt incluse in contul de profit si
pierdere consolidat de la data achizitiei efective, respectiv pana la data efectivd a cedarii. Unde este
cazul, situatiile financiare ale filialelor sunt ajustate pentru a alinia politicile lor contabile cu cele ale
Grupului. Toate tranzactiile, soldurile, veniturile si cheltuielile in cadrul Grupului sunt integral eliminate la
consolidare.

Lista entitatilor asociate, consolidate prin metoda punerii in echivalenta la 31 decembrie 2007 este dupa
cum urmeaza:

Procentajul de

Numele companiei interes
SOCIETATEA COMERCIALA PETROM AVIATION SA 48.50%
CONGAZ SA 28.59%

O entitate asociatd este o companie asupra careia Grupul exercitd o influentd semnificativa prin
participarea la luarea deciziilor de politica financiara si operationald a entitatii Tn care s-a investit.
Rezultatele, activele si datoriile entitatii asociate sunt ncorporate in situatiile financiare consolidate
folosind metoda punerii In echivalenta. Valoarea contabild a acestor investitii este redusa pentru a
recunoaste orice declin, altul decat un declin temporar, in valoarea entitatii in care s-a investit. Cand o
companie din cadrul Grupului realizeazd tranzactii cu o entitate asociata, profiturile si pierderile
nerealizate sunt eliminate in masura interesului Grupului in entitatea asociata.



Structura actionariatului Petrom S.A. la 31 decembrie 2007

Capitalul social al Petrom S.A. este in suma de 5,664,410,834 RON si consta in 56,644,108,335 de
actiuni avand o valoare nominalé individuald de 0.1 RON.

Numar de actiuni Procent
OMV Aktiengesellschaft 28,894,467,414 51.01%
Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Statului 11,690,694,418 20.64%
Fondul Proprietatea S.A. 11,391,130,186 20.11%
Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare 1,147,770,061 2.03%
Persoane juridice si fizice 3,520,046,256 6.21%
Total 56,644,108,335 100.00%
Grupul Petrom - Bilant Contabil Consolidat Sumarizat
Element bilantier 31 decembrie 31 decembrie
2007 2006
MRON MRON
Active imobilizate 18,122 15,118
Active curente 6,569 7,393
Total active 24,691 22,511
Capitaluri proprii atribuibile actionarilor
societatii-mama 15,551 14,798
Interes minoritar 137 120
Total capitaluri proprii 15,688 14,918
Datorii pe termen lung 5,416 4,440
Datorii curente 3,587 3,153
Total capitaluri proprii si datorii 24,691 22,511

Activele imobilizate sunt reprezentate in principal de imobilizari corporale si necorporale, din care activele
productive din cadrul segmentul E&P au cea mai mare pondere. Cresterea valorii activelor imobilizate
reflecta investitiile semnificative derulate in cursul anului. Cea mai mare parte a investitiilor efectuate in
2007 s-a realizat in segmentul E&P, in cadrul programelor de forare, modernizare si eficientizare. De
asemenea, programul de dezvoltare a tehnologiei respectiv programul de modernizare si dezvoltare a
tehnologiei de sapare a inregistrat rezultate excelente, reducand frecventa anuald a interventiilor la
sonde.

De asemenea, activele imobilizate includ creanta pe termen lung, in suma de 1,707 MRON, care
urmeaza a fi rambursata de catre Statul Roman pentru dezafectarea a 11,120 sonde, cat si a mai multor
batale in cadrul segmentelor E&P si Rafinare.

Activele curente includ numerarul si echivalente de numerar in suma de 1,341 MRON, care a scazut de
la 3,919 MRON in anul precedent, ca urmare a investitilor semnificative si a distribuirii de dividende de
catre societatea-mama Petrom.

Stocurile, in suma de 2,290 MRON, si creantele, Tn suma de 1,482 MRON, au crescut Th comparatie cu
anul precedent, in principal datorita noilor filiale achizitionate si a cresterii pretului titeiului si gazelor. Tn
activele circulante sunt de asemenea incluse si titlurile disponibile pentru vanzare detinute de cétre
Fondurile Umbrela.



Capitalurile proprii au crescut de la 14,798 MRON, la inceputului anului 2007, atingadnd valoarea de
15,551 MRON la 31 decembrie 2007. Cresterea capitalurilor proprii se datoreaza in principal profitului net
realizat de Grup in 2007 (1,533 MRON). Aceasta crestere a fost diminuata de scaderea capitalurilor
proprii datorata distribuirii de dividende de catre S.C. Petrom S.A., in suma de 1,014 MRON.

Interesul minoritar a crescut Th mare parte datoritd profitului in an repartizabil actionarilor minoritari, cat si
diferentelor de curs aferente activitatii de exploatare.

Datoriile pe termen lung constau in principal in obligatiile privind dezafectarea in suma de 4,307 MRON,
provizionul de mediu in suma de 370 MRON, provizionul de pensii si alte obligatii similare Th suma de 190
MRON si alte provizioane (383 MRON) si datorii privind impozitul pe profit amanat (106 MRON).
Cresterea fatd de anul precedent se datoreaza in principal cresterii provizionului de dezafectare cu 600
MRON, ca urmare a actualizarii provizionului si revizuirii estimarilor, provizionului suplimentar pentru
mediu si cresterii provizionului pentru litigii.

Datoriile curente constau in principal in datorii comerciale in suma de 981 MRON, imprumuturi bancare

pe termen scurt (23 MRON), provizion de restructurare (383 MRON), estimari facturi nesosite (1,187
MRON), taxe si contributii sociale datorate (319 MRON) si venituri inregistrate in avans (174 MRON).

Grupul Petrom — Contul de Profit si Pierdere Consolidat Sumarizat

Element de Profit si Pierdere 31 decembrie 31 decembrie
2007 2006

MRON MRON

Venituri 14,941 15,250
Costul vanzarilor (10,006) (9,919)
Marja bruta 4,935 5,331
Cheltuieli administrative si de distributie (1,932) (1,851)
Alte cheltuieli si venituri din exploatare (1,102) (949)
Profit inainte de dobanzi si impozitare 1,901 2,531
Costuri de finantare nete (61) (230)
Cheltuieli cu impozitul pe profit (299) (236)
Profit net 1,541 2,065
Repartizabil interesului minoritar 8 (1)
Repartizabil actionarilor societatii-mama 1,533 2,066

Aceasta scadere a fost cauzata de reducerea valorii profitului Tnainte de dobanzi si impozitare realizat de
Petrom S.A. Aceasta a fost generaté in principal de activitatea de Explorare si Productie, ca urmare a
impactului negativ al aprecierii leului fatd de dolar cu 13%, a declinului productiei, al carei imbunatatiri a
inceput in al doilea trimestru al anului 2007 si a stocurilor mai mari de produse petroliere in alte segmente
decat E&P la sfarsitul anului.

Rezultatele se inscriu in previziunile managementului companiei, in pofida impactului mediului
macroeconomic volatil, al cresterii preturilor titeiului pe plan international si a costurilor de aprovizionare.
in cel de-al doilea trimestru al anului 2007, S.C. Petrom S.A. a reusit s& opreasca declinul productiei si a
continuat sa imbunatateasca eficienta operationalad pe baza programelor de restructurare si a investitiilor
din toate segmentele de activitate.

Profitul inainte de dobanzi si impozitare realizat de Grup a fost influentat nefavorabil de pierderile
inregistrate de filialele rusesti din segmentul E&P, detinute de Ring Qil, care se afla in faza de explorare.

Profitul Tnainte de dobanzi si impozitare realizat de Grupul Petrom S.A. la 31 decembrie 2007 a fost
realizat dupa cum urmeaza:



Filiala consolidata MRON

Petrom SA 1,789
OMV Romania 58
Petrom Gas 51
Tasbulat Oil Corporation 49
OMV Bulgaria 37
OMV Serbia 36
Companiile Rafiserv 32
Petrom Moldova 26
Oztyurk Munai 9
Petrom LPG 0
Petrom Distributie Gaze (6)
MPP and Aviation Petroleum 9)
Kom Munai (15)
Companiile Ring Oil (144)
Ajustari de consolidare (10)
Profit inainte de dobanzi si impozitare — Grupul Petrom 1,901

Dupa cum este prezentat in tabelul de mai sus, Petrom S.A. contribuie cu mai mult de 90% la profitul
fnainte de dobanzi si impozitare al Grupului. Acesta este de asemenea influentat pozitiv de catre cele trei
companii OMV (OMV Roméania, OMV Bulgaria si OMV Serbia) achizitionate in segmentul R&M anul
trecut, acestea contribuind cu 131 MRON (6%).

Profitul Thainte de dobéanzi si impozitare al Grupului Petrom este influentat negativ de catre companiile
rusesti Ring Oil din segmentul E&P care au fost achizitionate anul trecut si care sunt in faza de explorare.

Petrom LPG este noua denumire a Shell Gas Roméania SA achizitionata in decembrie 2007. Achizitia va
permite Petrom-ului cresterea cotei sale de piata, intarirea pozitiei pe piata de GPL si realizarea de
sinergii Tmpreuna cu propriile activitati de GPL. Datoritad faptului ca achizitia s-a efectuat in decembrie
2007, profitul sau nu a fost inclus in consolidarea Grupului Petrom Tn 2007.

Rezultatul financiar al Grupului s-a imbunatatit in 2007, in special datorita efectului diferentelor de curs
valutar generat de numerar si echivalentele de numerar, imprumuturi si alte datorii. Impozitul pe profit a
crescut Tn 2007 Tn urma eliminarii facilitatii de cota geologica cu efect incepand cu 2007.

Gestionarea riscului

Grupul Petrom, ca si companie integrata de productie de petrol, este expus la multe riscuri diverse, cum
ar fi climatul international si alti factori specifici domeniului de petrol si gaze.

Constientizarea riscului in Petrom si in filialele sale se reflecta in rapoartele integrate intocmite de doua
ori pe an in mai si octombrie. In timp ce problemele identificate sunt raportate catre management,
parametrii tuturor riscurilor fac parte din modelul de simulare folosit in tot grupul OMV.



Odata cu dezvoltarea Petrom, se pune accent pe utilizarea procesului de gestionare a riscului in vederea
sprijinirii strategiei Grupului si a obiectivelor unitatilor operationale.

Obiectivele Grupului Petrom pentru 2010

Obiectivele principale ale Grupului pentru 2010 sunt urmatoarele: stabilizarea productiei romanesti de
petrol si gaze la nivelul a 210,000 boe/d, atingerea unei rate de inlocuire a rezervelor de 70%, reducerea
costurilor de productie in Romania, extinderea operatiunilor internationale in regiunea Caspica, vanzarea
a 7bcm/an de gaze, pentru o cota de piata de 35% in Romania, cresterea vanzarilor in statiile petroliere si
deschiderea a 250 de noi statii PetromV, cresterea capacitatii in rafinaria Petrobrazi la 6 milioane tone si
imbunatétirea costului si constructia uzinei de electricitate in Petrobrazi.

18 martie 2008
Bucuresti
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